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ÁNGEL ESTRADA Y COMPAÑÍA S.A.
PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES 

(NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$S 50.000.000

(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente prospecto resumido (el “Prospecto Resumido”) y el prospecto completo de fecha 3 de octubre de 2016 (el “Prospecto”) corresponden al programa de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$S 50.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”) de Ángel Estrada y Compañía S.A. (“AESA”, la “Sociedad” o la “Emisora”). En el marco del Programa la misma podrá, conforme con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”) y demás normas vigentes, emitir obligaciones negociables simples (las “Obligaciones Negociables”) no convertibles en acciones, a corto, mediano o largo plazo, subordinadas o no con garantía común, flotante o especial, o sin garantía. El monto máximo de las Obligaciones Negociables en circulación en cualquier momento bajo el Programa no podrá exceder de U$S 50.000.000, o su equivalente en otras monedas, pudiendo las mismas estar denominadas en pesos o en cualquier otra moneda.
Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones específicos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendrán los mismos términos y condiciones específicos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma clase podrán ser emitidas en distintas series con los mismos términos y condiciones específicos que las demás Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones Negociables de las distintas series podrán tener diferentes fechas de emisión y/o precios de emisión, las Obligaciones Negociables de una misma serie siempre tendrán las mismas fechas de emisión y precios de emisión. 

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables serán los que se especifiquen en los suplementos de precio correspondientes a cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de precio, los “Suplementos”). Los plazos siempre estarán dentro de los plazos mínimos y máximos que permitan las normas vigentes. Las Obligaciones Negociables podrán devengar intereses a tasa fija, a tasa variable, o una combinación de ellas o sin interés, con o sin incentivo; con capital y/o intereses pagaderos en una o más monedas calculados según índices y/o fórmulas, en cada caso, según se especifique en el Suplemento correspondiente. Los intereses serán pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa constituirán “Obligaciones Negociables” no convertibles en acciones en los términos de la Ley de Obligaciones Negociables y se emitirán y colocarán de acuerdo con dicha ley, la Ley General de Sociedades Nº 19.550, T.O. año 1984, con sus modificaciones (la “Ley General de Sociedades”), la Ley Nº 26.831, con sus modificatorias y reglamentarias (la “Ley de Mercado de Capitales”), su Decreto Reglamentario N° 1023/13, el texto ordenado de las normas de la Comisión Nacional de Valores (la “CNV”) de conformidad con la Resolución General N° 622/13, con sus modificatorias (las “Normas de la CNV”), y se emitirán de conformidad con todas las disposiciones aplicables de las mismas, así como de cualquier otra ley y reglamentación argentina aplicable.

Las Obligaciones Negociables constituirán obligaciones directas e incondicionales de la Emisora con garantía común sobre su patrimonio y gozarán del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre sí, según se especifique en el Suplemento aplicable. Salvo que las Obligaciones Negociables fueran subordinadas, las obligaciones de pago de la Emisora respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendrán en todo momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las obligaciones no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora oportunamente vigentes. 

De acuerdo con lo que resuelva la Emisora respecto de una clase y/o serie en el respectivo Suplemento, las Obligaciones Negociables deberán ser listadas y/o negociarse en mercados de valores locales autorizados por la CNV y/o bolsas o mercados de valores extranjeros, todo ello con sujeción a todas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras que resultaren de aplicación a tales efectos. 
La Emisora ha optado por que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la Emisora podrá optar por calificar o no cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa y, en su caso, informará la calificación otorgada en los Suplementos correspondientes. En caso que la Emisora opte por calificar una o más clases y/o series de Obligaciones Negociables, las mismas contarán solamente con una calificación de riesgo según se especifique en los Suplementos correspondientes.
Antes de tomar decisiones de inversión respecto de las Obligaciones Negociables, el público inversor deberá considerar los factores de riesgo que se describen en “Información Clave sobre la Emisora - Factores de Riesgo” del presente y el resto de la información contenida en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto.
La oferta pública del Programa ha sido autorizada por Resolución N° 18.168 de la CNV con fecha 4 de agosto de 2016. Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de información. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto Resumido y en el Prospecto. La veracidad de la información contable, financiera y económica, así como de toda otra información suministrada en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto es exclusiva responsabilidad del órgano de administración y, en lo que les atañe, del órgano de fiscalización de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompañan y demás responsables contemplados en los artículos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El órgano de administración manifiesta, con carácter de declaración jurada, que el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto contiene a la fecha de su publicación información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial, económica y financiera de la Sociedad y de toda aquella que deba ser de conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme las normas vigentes.
Los Artículos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen respecto a la información del Prospecto Resumido y del Prospecto que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los órganos de administración y fiscalización, estos últimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relación a la información vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisión de valores con oferta pública, serán responsables de toda la información incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colocadores en una oferta pública de venta o compra de valores deberán revisar diligentemente la información contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sólo serán responsables por la parte de dicha información sobre la que han emitido opinión.

El presente Prospecto Resumido, el Prospecto y los estados contables que se mencionan en el mismo se encuentran a disposición de los interesados en la sede social de la Sociedad, sita en la calle Maipú 116, piso 8 Ciudad Autónoma de Buenos Aires (C1084ABD), República Argentina (Tel: 4344-5500, fax 4344-5555, los días hábiles de 10:00 a 18:00 horas) y podrán ser consultados en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), sección “Información Financiera”. Este Prospecto Resumido y el Prospecto serán publicados en el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (el “Merval”) a través del Boletín Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el Merval a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolución 17.501 de la CNV, en el micrositio web del Mercado Abierto Electrónico (www.mae.com.ar), en los boletines informativos de los mercados en los cuales se listen y se negocien las Obligaciones Negociables, y en el sitio web del Emisor (www.angelestrada.com.ar).
La fecha de este Prospecto Resumido es 3 de octubre de 2016 
AVISOS IMPORTANTES
Antes de tomar decisiones de inversión respecto de las Obligaciones Negociables, el público inversor deberá considerar la totalidad de la información contenida en éste Prospecto Resumido, en el Prospecto y en los Suplementos correspondientes (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos y las actualizaciones correspondientes).

Al tomar decisiones de inversión respecto de las Obligaciones Negociables, el público inversor deberá basarse en su propio análisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. Este Prospecto Resumido, el Prospecto y los Suplementos correspondientes constituyen los documentos básicos a través de los cuales se realiza la oferta pública de las Obligaciones Negociables. El contenido de este Prospecto Resumido y/o del Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El público inversor deberá consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversión en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ningún agente colocador y/u otra persona a brindar información y/o efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el presente Prospecto Resumido y/o el Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes, y, si se brindara y/o efectuara, dicha información y/o declaraciones no podrán ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes agentes colocadores.

Ni este Prospecto Resumido ni el Prospecto ni los Suplementos correspondientes constituirán una oferta de venta, y/o una invitación a formular ofertas de compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realización de dicha oferta y/o invitación no fuera permitida por las normas vigentes; (ii) para aquellas personas o entidades no constituidas, domiciliadas o residentes en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que figuren incluidos dentro del listado de países cooperadores previsto en el artículo 2° inciso b) del Decreto 589/2013. El público inversor deberá cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdicción en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera este Prospecto Resumido y/o el Prospecto y/o los Suplementos correspondientes y deberá obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdicción a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora, ni los correspondientes agentes colocadores, tendrán responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto Resumido y/o del Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes, ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significará que la información contenida en este Prospecto Resumido y en el Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto Resumido y/o del Prospecto y/o que la información contenida en los Suplementos correspondientes es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Suplemento en cuestión.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se ha brindado a dicha persona la oportunidad de solicitar a la Emisora, y de examinar, y ha recibido, toda la información adicional que consideró necesaria para verificar la exactitud de la información contenida en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto, y/o para complementar tal información.

En caso que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Sociedad podrá preparar versiones en inglés del presente Prospecto Resumido y/o del Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes a los fines de su distribución fuera de Argentina. Dichas versiones en inglés contendrán solamente información contenida en el presente Prospecto Resumido y/o Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, y/o actualizaciones correspondientes).
OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO

EN LAS OFERTAS PÚBLICAS INICIALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES LOS AGENTES COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN SU COLOCACIÓN Y DISTRIBUCIÓN POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA EMISORA O TITULAR DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRÁN (PERO NO ESTARÁN OBLIGADOS A) REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. EN SU CASO, Y DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTÍCULO 12 DE LA SECCIÓN IV, DEL CAPÍTULO IV, DEL TÍTULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV ÚNICAMENTE PODRÁN REALIZARLO A TRAVÉS DE LOS SISTEMAS INFORMÁTICOS DE NEGOCIACIÓN POR INTERFERENCIA DE OFERTAS QUE ASEGUREN LA PRIORIDAD PRECIO TIEMPO, GARANTIZADOS POR EL MERCADO Y/O LA CÁMARA COMPENSADORA EN SU CASO. EN ESE MARCO, SE DEBERÁN SEGUIR LAS SIGUIENTES CONDICIONES: A) EL PROSPECTO CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PÚBLICA EN CUESTIÓN DEBERÁ HABER INCLUIDO UNA ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DE LA POSIBILIDAD DE REALIZACIÓN DE ESTAS OPERACIONES, SU DURACIÓN Y CONDICIONES. B) LAS OPERACIONES PODRÁN SER REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACIÓN Y COORDINACIÓN DE LA COLOCACIÓN Y DISTRIBUCIÓN DE LA EMISIÓN. C) LAS OPERACIONES NO PODRÁN EXTENDERSE MÁS ALLÁ DE LOS PRIMEROS TREINTA (30) DÍAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DÍA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACIÓN SECUNDARIA DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL MERCADO. D) PODRÁN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACIÓN DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LOS VALORES NEGOCIABLES QUE HAN SIDO OBJETO DE COLOCACIÓN PRIMARIA POR MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACIÓN DE LIBRO O POR SUBASTA O LICITACIÓN PÚBLICA. E) NINGUNA OPERACIÓN DE ESTABILIZACIÓN QUE SE REALICE EN EL PERÍODO AUTORIZADO PODRÁ EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTIÓN EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZACIÓN, COLOCACIÓN Y DISTRIBUCIÓN. F) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TÉRMINOS ANTES INDICADOS DEBERÁN INFORMADR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACIÓN DE LAS MISMAS, Y LOS MERCADOS DEBERÁN HACER PÚBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACIÓN, YA FUERE EN CADA OPERACIÓN INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES. EN CADA SUPLEMENTO, LOS AGENTES COLOCADORES DEBERÁN INDICAR SI LLEVARÁN A CABO TALES OPERACIONES DE ESTABILIZACIÓN.
DEFINICIONES

A los fines de este Prospecto Resumido y del Prospecto, “Argentina” significa la República Argentina, “pesos”, “Ps.” o “$” significa la moneda de curso legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América y “dólares”, “dólares estadounidenses” o “US$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto son referencias a las normas en cuestión incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

REDONDEO

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto han sido redondeados y, en consecuencia, su sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creación y los términos y condiciones generales del Programa y de las Obligaciones Negociables fueron aprobados en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Emisora del 24 de febrero de 2016 y los términos y condiciones particulares del Programa fueron aprobados en la reunión de Directorio de la Emisora del 25 de febrero de 2016. La actualización de la información económica, financiera y contable del presente Prospecto ha sido autorizada mediante Acta de Directorio de fecha 15 de septiembre de 2016 y acta de subdelegados de fecha 3 de octubre de 2016.
 DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

Todas las manifestaciones, con excepción a las manifestaciones referidas a hechos históricos, contenidas en este Prospecto Resumido y en el Prospecto, incluyendo aquellas relativas a la futura situación financiera de la Sociedad, su estrategia comercial, presupuestos, proyecciones de costos, planes y objetivos de la gerencia para las futuras operaciones, son manifestaciones estimativas del futuro.

Las palabras “considera”, “puede”, “hará”, “estima”, “continúa”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “podría”, “haría” y palabras similares se incluyen con la intención de identificar declaraciones respecto del futuro. La Emisora ha basado estas declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes acerca de hechos y tendencias futuras que afectan sus actividades, pero estas expectativas y proyecciones están inherentemente sujetas a significativos riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales se encuentran fuera del control de la Sociedad, y podrían no resultar exactas. Algunos factores importantes que podrían ser causa de que los resultados reales difieran significativamente de las declaraciones respecto del futuro formuladas en este Prospecto Resumido y en el Prospecto incluyen: la situación económica, social, jurídica, política y de negocios general de Argentina, la inflación y fluctuaciones en los tipos de cambio y en las tasas de interés, cambios en las regulaciones gubernamentales existentes y futuras en Argentina, los fallos adversos en procesos legales y/o administrativos, y otros factores que se describen en “Factores de Riesgo” del presente. 

Asimismo, si bien la Emisora cree que las expectativas reflejadas en dichas manifestaciones son razonables, es probable que una o más de las expectativas y proyecciones puedan verse afectadas por eventos y circunstancias que no pueden ser previstos, impedidos ni controlados por la Sociedad, como así tampoco la Sociedad puede determinar el efecto relativo que las variaciones puedan tener respecto de las expectativas y proyecciones utilizadas por la Sociedad en las manifestaciones sobre el futuro.

Consecuentemente, este Prospecto Resumido y el Prospecto no deben ser considerado como una declaración y garantía de la Emisora ni de ninguna otra persona acerca de que las manifestaciones estimativas del futuro serán efectivamente alcanzadas y, por ello, los posibles inversores no deberán confiar indebidamente en tales manifestaciones ni basar una decisión de inversión en las Obligaciones Negociables sobre tales manifestaciones.

Toda manifestación respecto del futuro contenida en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto, así como las estimaciones y proyecciones subyacentes, son efectuadas a la fecha de dicho documento y la Emisora no actualizará ni revisará, ni asume el compromiso de actualizar o de otro modo revisar dichas manifestaciones para reflejar hechos o circunstancias posteriores, aun cuando cualquiera de dichos eventos o circunstancias implique que una o más manifestaciones estimativas sobre el futuro se transformen en incorrectas. Estas advertencias deberán tenerse presentes en relación con cualquier manifestación estimativa del futuro, verbal o escrita que la Emisora pudiera efectuar en el futuro.

INFORMACIÓN DERIVADA DE DISTINTAS FUENTES

En el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto puede existir información y/o declaraciones extraídas por la Sociedad de diversas fuentes públicas que se indican en cada caso. Sin perjuicio que la Sociedad no tiene motivo para considerar que dicha información y/o declaraciones son incorrectas en cualquier aspecto significativo, ni la Sociedad ni ningún agente colocador en relación con las Obligaciones Negociables ha verificado independientemente si tal información y/o declaraciones son correctas, y no asumen responsabilidad alguna respecto de dicha información y/o declaraciones.
PREVENCIÓN DEL LAVADO DE ACTIVOS Y LUCHA CONTRA EL TERRORISMO
Para mayor información, véase la sección “PREVENCIÓN DE LAVADO DE ACTIVOS Y LUCHA CONTRA EL TERRORISMO” del Prospecto.
DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y MIEMBROS DEL ÓRGANO DE FISCALIZACIÓN

Para mayor información, véase la sección “DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y MIEMBROS DEL ÓRGANO DE FISCALIZACIÓN” del Prospecto.
RESUMEN DE Datos Estadísticos y Programa Previsto para la Oferta

El siguiente es un resumen de los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que se describen en “De la Oferta y la Negociación – Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del presente, y está condicionado en su totalidad por la información más detallada contenida en dicha sección de este Prospecto Resumido y del Prospecto.

	Emisora: 
	Ángel Estrada y Compañía S.A. 

	
	

	Descripción:
	Las Obligaciones Negociables serán obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, a corto, mediano o largo plazo, subordinadas o no, con garantía común, flotante o especial, o sin garantía, y serán emitidas de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables y demás normas aplicables vigentes.

	
	

	Duración del Programa:
	5 años contados a partir de la fecha de aprobación del Programa por parte de la CNV, sujeto a cualquier renovación o extensión del plazo conforme lo permitan las normas que resulten aplicables.

	
	

	Monto Máximo:
	El monto máximo de las Obligaciones Negociables bajo el Programa no podrá exceder de U$S 50.000.000 o su equivalente en otras monedas en cualquier momento en circulación, sujeto a todo incremento o disminución debidamente autorizados.

	

	Monedas:
	Las Obligaciones Negociables podrán estar denominadas en cualquier moneda según especifique en el respectivo Suplemento. Adicionalmente, podrán emitirse Obligaciones Negociables con su capital e intereses pagaderos en una o más monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido por la ley aplicable.

	
	

	Precio de Emisión:
	Las Obligaciones Negociables podrán emitirse a su valor nominal o con descuento o prima sobre su valor nominal, según se especifique en los Suplementos correspondientes.

	
	

	Forma:
	Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en forma escritural o en forma de títulos nominativos sin cupones de interés, representados por títulos globales o definitivos, según se determine en cada emisión en particular.

	
	

	Clases y series:
	Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones específicos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendrán los mismos términos y condiciones específicos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma clase podrán ser emitidas en distintas series con los mismos términos y condiciones específicos que las demás Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones Negociables de las distintas series podrán tener diferentes fechas de emisión y/o precios de emisión, las Obligaciones Negociables de una misma serie siempre tendrán las mismas fechas de emisión y precios de emisión. Los términos y condiciones aplicables a cada clase y/o serie serán los que se especifiquen en el Suplemento correspondiente.

	
	

	Plazos y formas de amortización:
	Los plazos y las formas de amortización bajo las Obligaciones Negociables serán los que se especifiquen en los Suplementos correspondientes. Los plazos siempre estarán dentro de los plazos mínimos y máximos que permitan las normas vigentes.

	
	

	Intereses:
	Las Obligaciones Negociables podrán devengar intereses a tasa fija, variable, una combinación de ellas o no devengar intereses, según se especifique en cada Suplemento correspondiente. En caso de devengar intereses, éstos serán pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en cada Suplemento correspondiente.


	
	

	Montos Adicionales:
	Según se especifique en los Suplementos correspondientes, la Emisora realizará los pagos respecto de Obligaciones Negociables sin retención o deducción de impuestos, tasas, contribuciones u otras cargas públicas presentes o futuras de cualquier naturaleza fijadas por Argentina, o cualquier subdivisión política o autoridad fiscal de tal jurisdicción. En caso que las normas vigentes exijan practicar tales retenciones o deducciones, la Emisora, sujeto a ciertas excepciones, pagará los montos adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que habrían recibido respecto de pagos sobre las Obligaciones Negociables de no haberse practicado tales retenciones o deducciones.

	
	

	Denominaciones:
	Las Obligaciones Negociables serán emitidas en aquellas denominaciones que sean establecidas oportunamente sujeto a las denominaciones mínimas que exijan las normas aplicables.

	
	

	Compromisos:
	Según se especifique en los Suplementos correspondientes, la Emisora se obliga a cumplir los compromisos que se detallan en “De la Oferta y la Negociación–Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables – Compromisos” del presente, en tanto existan Obligaciones Negociables en circulación.

	
	

	Eventos de Incumplimiento:
	En caso de que cualquiera de los eventos de incumplimiento que se especifican en “De la Oferta y la Negociación–Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables – Eventos de Incumplimiento" del presente, y/o cualquiera de los eventos de incumplimiento que eventualmente se especifiquen en los Suplementos correspondientes, ocurriera, los tenedores de las Obligaciones Negociables podrán exigir, sujeto a las condiciones allí previstas, el pago de capital, los intereses devengados y los Montos Adicionales, si los hubiere, de todas las Obligaciones Negociables de dicha Clase y/o Serie.

	
	

	Rescate a Opción de la Emisora:
	En caso que así se especifique en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables podrán ser rescatadas total o parcialmente a opción de la Emisora con anterioridad al vencimiento de las mismas, de conformidad con los términos y condiciones que, en su caso, se especifiquen en tales Suplementos. Ver “De la Oferta y la Negociación– Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Rescate a Opción de la Emisora”. Según se informa en dicha sección, el rescate anticipado parcial se realizará a pro rata y respetando en todo momento el principio de trato igualitario entre los Tenedores.

	
	

	Rescate por Razones Impositivas:
	Según se especifique en los Suplementos correspondientes, la Emisora podrá rescatar, a un precio igual al 100% del valor nominal más intereses devengados e impagos y cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables en cuestión, cualquier clase y/o serie de Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en la Emisora la obligación de pagar ciertos montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables. Ver “De la Oferta y la Negociación– Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto. Según se informa en dicha sección, el rescate parcial será realizado a pro rata y respetando en todo momento los principios de transparencia y trato igualitario entre los Tenedores.

	
	

	Rango:
	Las Obligaciones Negociables constituirán (según se especifique en el Suplemento aplicable) obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantía común sobre su patrimonio y gozarán como mínimo del mismo grado de privilegio entre sí y respecto de las demás deudas no subordinadas de la Emisora. Salvo que las Obligaciones Negociables fueran subordinadas, las obligaciones de pago de la Emisora respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendrán en todo momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las demás obligaciones con garantía común y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora oportunamente vigentes. 

	
	

	Agentes Colocadores:
	El o los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables de cada clase y/o serie serán aquéllos que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

	

	Agentes de Registro y Pago:
	Serán el agente de registro y agente de pago que se designe en el Suplemento respectivo.

	
	

	Otras Emisiones de Obligaciones Negociables:
	Según se especifique en los Suplementos correspondientes, la Emisora, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie en circulación, podrá en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de cualquier clase en circulación y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emisión y/o precios de emisión, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma clase que dichas Obligaciones Negociables en circulación y sean fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociables serán de una serie distinta dentro de la clase en cuestión.

	
	

	Mercados
	De acuerdo con lo que resuelva la Emisora respecto de una clase y/o una serie en el respectivo Suplemento, las Obligaciones Negociables deberán ser listadas y/o negociarse en mercados de valores locales autorizados por la CNV y/o bolsas o mercados extranjeros, todo ello con sujeción a todas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras que resultaren de aplicación a tales efectos. 

	Ley Aplicable:
	Las Obligaciones Negociables se regirán por, y serán interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina y/o de cualquier otra jurisdicción que se especifique en los Suplementos correspondientes (incluyendo, sin limitación, las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos); estableciéndose, sin embargo, que todas las cuestiones relativas a la autorización, firma, otorgamiento y entrega de las Obligaciones Negociables por la Emisora, así como todas las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones Negociables sean “obligaciones negociables” bajo las leyes de Argentina, se regirán por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de Sociedades y todas las demás normas vigentes argentinas.

	
	

	Jurisdicción:
	Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en relación con las Obligaciones Negociables se resolverá por: (i) el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o aquel que lo reemplace en el futuro. Los laudos arbitrales serán apelables ante los tribunales judiciales competentes. 

No obstante lo anterior, de conformidad con el Artículo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los inversores tendrán el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulación de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulación se efectuará ante el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o aquel que lo reemplace en el futuro; o (ii) la jurisdicción que se especifique en el Suplemento de Precio correspondiente.

	
	

	Acción Ejecutiva:
	Las Obligaciones Negociables serán emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y constituirán “obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozarán de los derechos allí establecidos. En particular, conforme con el Artículo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podrán iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En caso que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables representadas por títulos globales, y los beneficiarios tengan participaciones en los mismos pero no sean los titulares registrales de las mismas, el correspondiente depositario podrá expedir certificados de tenencia a favor de tales beneficiarios a solicitud de éstos y éstos podrán iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, en caso que las Obligaciones Negociables fueran escriturales, el correspondiente agente de registro podrá expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestión a solicitud de éstos y éstos podrán iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

	
	

	Calificación de Riesgo:
	La Emisora ha optado por que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la Emisora podrá optar por calificar o no cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables.


Información Clave sobre la Emisora
Información Contable y Financiera
 
A continuación, se resume la información contable, financiera y operativa relevante de la Emisora por los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2016, 2015 y 2014. Deberá ser leída conjuntamente con “Reseña y Perspectiva Operativa y Financiera” del presente y junto con los Estados Contables de la Emisora y las notas a dichos Estados Contables incluidos como Anexo A al presente Prospecto. El mencionado resumen se encuentra condicionado, en su totalidad, por la información expresada en tales Estados Contables. Los Estados Contables fueron confeccionados conforme lo establecido por la Resolución Técnica N° 26 (texto ordenado por la Resolución Técnica N° 29) de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“F.A.C.P.C.E.”) y por las Normas de la CNV para la preparación de estados financieros consolidados. Las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) son de aplicación obligatoria para la Sociedad, según la norma contable profesional y las normas regulatorias antes citadas, a partir del ejercicio que se inició el 1° de julio de 2011. 

	ESTADO DE RESULTADOS

(cifras expresadas en pesos)
 
	Por el ejercicio finalizado

el 30 de junio

	
	2016
	2015
	2014

	Ventas netas
	596.852.084
	475.787.127
	361.839.379

	Ventas netas de servicio de distribución
	18.217.751
	10.661.951
	3.707.780

	Comisiones por ventas en consignación
	3.261.897
	1.804.382
	1.859.414

	Ingresos beneficios promoción industrial Leyes Nº 22.021 y 23.658
	- 
	-
	-

	Subtotal
	618.331.732
	488.253.460
	367.406.573

	Costo de mercaderías y servicios vendidos
	-344.128.428 
	-299.587.482
	-227.020.265

	Ganancia bruta
	274.203.304 
	188.665.978
	140.386.308

	Gastos de comercialización
	-104.862.825
	-80.611.079
	-58.280.562

	Gastos de administración
	-65.062.214
	-51.094.419
	-40.858.159

	Otros ingresos y egresos, netos 
	-3.244.497
	1.971.761
	-1.962.732

	Subtotal – Ganancia
	101.033.768
	58.932.241
	39.284.855

	Ingresos financieros 
	43.955.019
	15.239.239
	7.770.929

	Costos financieros 
	-77.015.327
	-47.170.251
	-28.531.940

	Resultado del ejercicio antes de impuesto a las ganancias
	67.973.460
	27.001.229
	18.523.844

	Impuesto a las ganancias
	-21.741.914
	-6.160.067
	-4.818.104

	Resultado integral del ejercicio
	46.231.546
	20.841.162
	13.705.740

	Otros resultados integrales
	
	
	

	Variación por conversión de negocios en el exterior
	22.159.563
	-2.435.463
	9.569.905

	Otros resultados integrales del ejercicio
	22.159.563
	-2.435.463
	9.569.905

	 
	
	
	

	Resultado integral total del ejercicio
	68.391.109
	18.405.699
	23.275.645


	ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL 

(cifras expresadas en pesos)
	Por el ejercicio finalizado

el 30 de junio 

	
	2016
	2015
	2014

	ACTIVO
	

	ACTIVO NO CORRIENTE
	

	Propiedad, planta y equipos
	19.528.649
	27.259.830
	23.165.253

	Activos intangibles 
	2.936.479
	2.936.479
	2.936.479

	Inversiones en Sociedades
	-
	-
	-

	Activo por impuesto diferido
	12.686.505
	11.510.739
	5.368.558

	Créditos por ventas 
	-
	84.796
	146.157

	Total del Activo No Corriente
	35.151.633
	41.791.844
	31.616.447

	ACTIVO CORRIENTE
	

	Inventarios
	184.724.754
	113.062.364
	83.204.746

	Otros créditos 
	84.840.460
	90.564.776
	27.695.745

	Créditos por ventas 
	65.684.787
	59.053.420
	49.113.162

	Otras inversiones 
	135.814.325
	93.382.889
	331.049

	Caja y bancos 
	79.243.014
	48.529.753
	42.292.734

	Total del Activo Corriente
	550.307.340
	404.593.202
	202.637.436

	Total del Activo
	585.458.973
	446.385.046
	234.253.883

	PATRIMONIO (Según estado respectivo) 
	

	Capital Social
	42.607.474
	42.607.474
	42.607.474

	Reserva Legal
	8.521.495
	8.521.495
	8.521.495

	Reserva Ajustes NIIF
	9.489.304
	9.489.304
	9.489.304

	Reserva Facultativa
	64.906.883
	49.391.655
	42.077.036

	Resultados no asignados
	46.231.546
	20.841.162
	13.705.740

	Otros componentes del patrimonio
	28.465.067
	6.305.504
	8.740.967

	Total del Patrimonio
	200.221.769
	137.156.594
	125.142.016

	PASIVO
	

	PASIVO NO CORRIENTE
	

	Préstamos
	465.105
	4.268.231
	3.251.274

	Pasivo por impuesto diferido
	15.983.473
	2.086.415
	-

	Cargas fiscales
	1.478.938
	-
	-

	Remuneraciones y cargas sociales
	3.490.631
	2.306.558
	1.825.662

	Total del Pasivo No Corriente
	21.418.147
	8.661.204
	5.076.936

	PASIVO CORRIENTE
	
	
	

	Cuentas por pagar comerciales y otras
	48.540.240
	24.692.922
	49.953.762

	Préstamos
	246.476.076
	239.282.528
	35.436.670

	Remuneraciones y cargas sociales 
	17.855.355
	12.341.347
	9.978.122

	Otros pasivos
	16.891.844
	4.495.242
	-

	Cargas fiscales 
	1.905.751
	3.207.579
	1.329.791

	Pasivo por impuesto a las ganancias
	14.478.641
	4.509.784
	2.862.407

	Provisiones y otros cargos
	17.671.150
	12.037.846
	4.474.179

	Total del Pasivo Corriente
	363.819.057
	300.567.248
	104.034.931

	Total Pasivo
	385.237.204
	309.228.452
	109.111.867

	Total de Pasivo y Patrimonio
	585.458.973
	446.385.046
	234.253.883


	 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(cifras expresadas en pesos)
	Por el ejercicio finalizado

el 30 de junio 

	 
	2016
	2015
	2014

	VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
	
	
	

	Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
	137.018.970
	42.298.688
	28.918.960

	Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 
	214.452.038
	137.018.970
	42.298.688

	Aumento /(Disminución) neta del efectivo
	77.433.068
	94.720.282
	13.379.728

	CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
	
	
	

	Flujos de efectivo por actividades operativas
	
	
	

	Resultado integral del ejercicio
	68.391.109
	18.405.699
	23.275.645

	Más:
	
	
	

	Impuesto a las ganancias
	21.741.914
	6.160.067
	4.818.104

	Intereses de préstamos devengados en el ejercicio
	367.460
	38.575.555
	20.042.635

	Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo aplicado a las actividades operativas
	

	Depreciación de Propiedad, planta y equipos
	4.000.151
	3.129.395
	3.245.266

	Resultado por venta de Propiedad, planta y equipos 
	-
	328.456
	42.271

	Siniestro de Propiedad, planta y equipos
	9.089.711
	-
	-

	Resultados financieros que no generan movimientos de efectivo
	29.448.190
	-7.004.040
	11.214.671

	Deudores incobrables
	-1.388.691
	100.000
	623.446

	Desvalorización bienes de cambio
	722.588
	859.445
	933.803

	Conversión de negocios en el exterior 
	-22.159.563
	2.435.463
	-9.569.905

	Variaciones en activos y pasivos
	
	
	

	Aumento en créditos por ventas
	-5.157.878
	-10.738.342
	-6.454.638

	(Aumento) / Disminución en otros créditos 
	5.722.512
	-62.869.031
	-16.663.631

	(Aumento) / Disminución en inventarios
	-73.422.803
	-29.957.618
	-24.777.584

	Aumento / (Disminución) en cuentas por pagar comerciales y otras
	23.879.907
	-20.765.598
	33.787.743

	Aumento en remuneraciones y cargas sociales
	5.514.008
	2.363.225
	3.799.571

	Disminución en cargas fiscales
	1.125.344
	-6.284.706
	-943.965

	Aumento en provisiones y otros cargos
	5.633.304
	7.563.667
	1.683.885

	Aumento en provisiones y otros cargos no corrientes 
	1.184.073
	480.896
	468.190

	Aumento en otros pasivos
	12.332.725
	-
	-

	Pago de impuesto a las ganancias
	-
	-405.962
	-1.906.483

	Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
	87.024.061
	-57.623.429
	43.619.024

	Flujo de efectivo por actividades de inversión
	
	
	

	Adquisiciones de Propiedad, planta y equipos
	-5.580.014
	-6.834.869
	-6.287.507

	Otras cobranzas
	-808
	-
	-

	Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades de inversión
	-5.580.822
	-6.834.869
	-6.287.507

	Flujo de efectivo por actividades de financiación
	
	
	

	Obtención de nuevos préstamos y financiamiento
	243.944.444
	363.751.855
	114.154.102

	Pagos de préstamos y financiamientos
	-242.628.681
	-198.182.154
	-135.975.517

	Pago de dividendos en efectivo
	-5.325.934
	-6.391.121
	-2.130.374

	Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiación
	-4.010.171
	159.178.580
	-23.951.789

	Aumento / (Disminución) neta del efectivo
	77.433.068
	94.720.282
	13.379.728


Indicadores 
A continuación, se presentan ciertos indicadores de la Emisora por los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2016, 2015 y 2014 que deberán ser leídos conjuntamente con la sección “Reseña y Perspectiva Operativa y Financiera” del presente y junto con los Estados Contables de la Emisora y las notas a dichos Estados Contables incluidos como Anexo A al presente Prospecto. La información detallada a continuación se encuentra condicionada en su totalidad por la información expresada en tales Estados Contables. 

	INDICADORES

(cifras expresadas en pesos)
	Por el ejercicio finalizado

el 30 de junio 

	
	2016
	2015
	2014

	Rentabilidad y Eficiencia
	
	
	

	Retorno sobre Activo promedio
	0,133
	0,054
	0,115

	Retorno sobre Patrimonio Neto promedio
	0,41
	0,14
	0,20

	Resultado Neto sobre Ventas
	11,06%
	3,77%
	6,33%

	Rotación sobre Capital de trabajo
	4,26
	4,82
	4,11

	Capital
	
	
	

	Patrimonio Neto s/Activo Total
	0,342
	0,307
	0,534

	Pasivo Total / Patrimonio Neto
	1,924
	2,254
	0,872

	
	
	
	

	Liquidez (*)
	1,51
	1,35
	1,95

	Solvencia (**)
	0,52
	0,45
	1,14

	Inmovilización del Capital (***) 
	0,06
	0,09
	0,13


(*) La fórmula utilizada para arribar al presente índice es: Activo Corriente/Pasivo Corriente. 

(**) La fórmula utilizada para arribar al presente índice es: Patrimonio Neto/Pasivo.

(***) La fórmula utilizada para arribar al presente índice es: Activo No Corriente/Total del Activo.

Capitalización y Endeudamiento 
A continuación se presenta un estado de capitalización y endeudamiento de la Emisora por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2015 el que deberá ser leído conjuntamente con la sección “Reseña y Perspectiva Operativa y Financiera” del presente y junto con los Estados Contables de la Emisora y las notas a dichos Estados Contables incluidos como Anexo A al presente Prospecto. La información detallada a continuación se encuentra condicionada en su totalidad, por la información expresada en tales Estados Contables. 
	CAPITALIZACIÓN Y ENDEUDAMIENTO

(cifras expresadas en pesos)
	Por el ejercicio finalizado

el 30 de junio 

	
	2016
	2015
	2014

	PASIVO
	
	
	

	Total del Pasivo
	385.237.204
	309.228.452
	109.111.867

	
	
	
	

	PATRIMONIO 
	
	
	

	Capital Social
	42.607.474
	42.607.474
	42.607.474

	Reserva Legal
	8.521.495
	8.521.495
	8.521.495

	Reserva Ajustes NIIF
	9.489.304
	9.489.304
	9.489.304

	Reserva Facultativa
	64.906.883
	49.391.655
	42.077.036

	Resultados no asignados
	46.231.546
	20.841.162
	13.705.740

	Otros componentes del patrimonio
	28.465.067
	6.305.504
	8.740.967

	Total del Patrimonio
	200.221.769
	137.156.594
	125.142.016

	
	
	
	

	ENDEUDAMIENTO
	
	
	

	Endeudamiento Garantizado (*)
	-
	-
	-

	Endeudamiento No Garantizado (*)
	246.941.181
	243.550.759
	38.687.944,00

	Total Endeudamiento
	246.941.181
	243.550.759
	38.687.944,00


(*)Respecto de los importes expuestos al 30 de junio de 2014, los importes expuestos bajo estos rubros surgen en la Nota 6.8 a los estados contables consolidados correspondientes al 30 de junio de 2014, donde se especifican los préstamos pendientes de cancelación. Respecto a los importes expuestos al 30 de junio de 2015, los importes expuestos bajo estos rubros surgen en la Nota 6.8 a los estados contables consolidados correspondientes al 30 de junio de 2015. Por último, respecto de los importes expuestos al 30 de junio de 2016, los importes expuestos bajo estos rubros surgen en la Nota 6.8 a los estados contables consolidados correspondientes al 30 de junio de 2016.
Razones para la Oferta y Destino de los Fondos

En los Suplementos correspondientes se especificará el destino que la Emisora dará a los fondos netos que reciba en virtud de la colocación de las Obligaciones Negociables, el cual será uno o más de los siguientes destinos previstos en el Artículo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables: (i) inversiones en activos físicos situados en el país, (ii) integración de capital de trabajo en el país, (iii) refinanciación de pasivos, y/o (iv) integración de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Emisora cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados. 

Factores de Riesgo 
Para mayor información, véase la sección “FACTORES DE RIESGO” del Prospecto.
INFORMACIÓN SOBRE LA EMISORA
Para mayor información, véase la sección “INFORMACIÓN SOBRE LA EMISORA” del Prospecto.
RESEÑA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA

Para mayor información, véase la sección “RESEÑA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA” del Prospecto.
DIRECTORES, ADMINISTRADORES, GERENCIA Y EMPLEADOS
Para mayor información, véase la sección “DIRECTORES, ADMINISTRADORES, GERENCIA Y EMPLEADOS” del Prospecto.
ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Para mayor información, véase la sección “ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS” del Prospecto.
ESTRUCTURA Y ORGANIZACIÓN DE LA EMISORA Y SU GRUPO ECONÓMICO

Para mayor información, véase la sección “ESTRUCTURA Y ORGANIZACIÓN DE LA EMISORA Y SU GRUPO ECONÓMICO” del Prospecto.
INFORMACIÓN CONTABLE

Para mayor información, véase la sección “INFORMACIÓN CONTABLE” del Prospecto.
DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACIÓN
Para mayor información, véase la sección “DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACIÓN” del Prospecto.
CONTROLES DE CAMBIO
Para mayor información, véase la sección “CONTROLES DE CAMBIO” del Prospecto.
CARGA TRIBUTARIA
Para mayor información, véase la sección “CARGA TRIBUTARIA” del Prospecto.
ESTADOS CONTABLES

Los estados contables consolidados anuales correspondientes al 30 de junio de 2016, 2015 y 2014 se encuentran a disposición de los interesados en las oficinas de la Emisora, ubicadas en sita en la calle Maipú 116, piso 8°, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, junto con el resto de los libros de comercio de la Emisora.

Asimismo, los estados contables consolidados anuales correspondientes al 30 de junio de 2016, 2015 y 2014 se encuentran a disposición de los interesados en la página web de la CNV (www.cnv.gob.ar), sección “Información Financiera” y en la página web institucional de la Emisora (www.angelestrada.com.ar), los cuales se incorporan al presente Prospecto por referencia.

DOCUMENTOS A DISPOSICIÓN
Los documentos relativos al Programa podrán ser consultados en (i) la sede social de la Emisora sita en la calle en Maipú 116, Piso 8° (C1084ABD), Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina, en días hábiles en el horario de 10 a 18 horas, teléfono 4344-5500, fax 4344-5555; (ii) en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el ítem “Información Financiera”; (iii) en el boletín diario del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., (iv) en el micrositio web del Mercado Abierto Electrónico (www.mae.com.ar), o (v) en la página web institucional de la Emisora (www.angelestrada.com.ar).
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� Información que surge los Estados Contables.
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