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C ANGEL ESTRADA

ANGEL ESTRADA Y COMPANIA S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7 DENOMINADAS
Y PAGADERAS EN PESOS A TASA VARIABLE CON
VENCIMIENTO A LOS 12 MESES DESDE SU FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE
HASTA $250.000.000 (PESOS DOSCIENTOS CINCUENTA
MILLONES) AMPLIABLES POR HASTA $500.000.000 (PESOS
QUINIENTOS MILLONES)

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES POR HASTA V/N U$S 50.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS)

El presente suplemento de precio (el “Suplemento de Precio™) corresponde a las obligaciones negociables clase 7 a tasa variable con
vencimiento a los 12 meses desde su Fecha de Emision y Liquidacion, denominadas y pagaderas en Pesos (las “Obligaciones
Negociables Clase 7” o las “Obligaciones Negociables”, indistintamente) que seran emitidas por Angel Estrada y Compafia S.A. (la
“Sociedad”, “AESA”, la “Emisora” o la “Compafiia”, indistintamente) por un valor nominal de hasta $250.000.000 (Pesos doscientos
cincuenta millones), ampliables por hasta $500.000.000 (pesos quinientos millones) (el “Monto Méximo de Emisién”), en el marco de su
programa de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$S50.000.000 (Délares
Estadounidenses cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos impuestos por la ley
N° 23.576 de obligaciones negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la ley N° 19.550 general de
sociedades y sus modificatorias (la “Ley General de Sociedades”), la ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus reglamentarias y
complementarias (la “Ley de Mercado de Capitales”), las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) segun texto ordenado
por la Resoluciéon General N° 622/2013 y sus modificatorias y complementarias, incluyendo sin limitacion la Resolucion General N°
662/2016 (las “Normas de la CNV”), y cualquier otra ley y reglamentacién aplicable. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas y con garantia comdn sobre el patrimonio de la Compafiia y tendran
en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la
Compafiia, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales.

La sede social de la Compaiiia se encuentra en la calle Maip 116, Piso 8° de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. EI CUIT de la
Emisora es 30-50023556-6, su teléfono 4344-5500, su e-mail info@estrada.com.ar y su sitio web: https://www.angelestrada.com.ar/

La emision de las Obligaciones Negociables fue aprobada por reunién del Directorio de la Sociedad de fecha 1° y 8 de septiembre de
2020.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO (EN ADELANTE “EIX”), CON FECHA 8 DE SEPTIEMBRE DE 2020 LES HA ASIGNADO LA CALIFICACION
”A2(arg)” A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7, CON PERSPECTIVA ESTABLE. VEASE “CALIFICACION
DE RIESGO” EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PRECIO.

La oferta publica de los titulos emitidos bajo el Programa ha sido autorizada por Resolucion N° 18168 de fecha 4 de agosto de
2016 de la CNV. La actualizacién del Prospecto del Programa fue autorizada por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la
CNV de fecha 18 de diciembre de 2019. Estas autorizaciones sélo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento
de Precio. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en
el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Precio, es exclusiva responsabilidad del directorio de la Compafiia y, en lo que le
atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Compafiia y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
financieros que se acompafian al Prospecto y al presente Suplemento de Precio, y demds responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales.

El directorio de la Compafiia manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el Suplemento de Precio
contienen, a la fecha de su respectiva publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
situacion patrimonial, econémica y financiera de la Compafiia y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes en la Argentina.



https://www.angelestrada.com.ar/

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de Precio se encuentra
comprendida dentro de la autorizacidon de oferta publica otorgada por la CNV en el marco del Programa, en virtud de lo
establecido por el articulo 41, Seccién V, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la CNV. Este Suplemento de Precio no ha sido
previamente revisado ni conformado por la CNV. De conformidad con el procedimiento establecido por el articulo 51, Seccion V,
Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la
Compaiiia presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

El Directorio de la Compafiia manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las
personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el veinte por ciento (20%) de su capital o de los derechos a voto, o que por
otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos
ylo financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo
de Seguridad de las Naciones Unidas.

De acuerdo al articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, “los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los érganos
de administracion y fiscalizacion, estos Ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacién a la
informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores con oferta pdblica, seran
responsables de toda la informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante la Comision Nacional de Valores”. Asimismo,
el articulo 120 de la mencionada ley, prevé que “las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como
organizadores, o agentes colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la
informacion contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto s6lo seran
responsables por la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinién”.

El presente Suplemento de Precio debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto del Programa de fecha 18 de diciembre de 2019 (el
“Prospecto™) autorizado por la CNV para cada emision de valores negociables bajo el Programa y publicado en la Autopista de la
Informacién Financiera y publicado en su version resumida en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”),
en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA conforme lo dispuesto por
la Resolucion N° 18.629 de la CNV, y en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el item “Informacion Financiera-Emisoras Angel
Estrada y Cia. — Emisiones— Obligaciones Negociables — Programas”, con esa misma fecha, el cual se encuentra a disposicion del
publico inversor en las oficinas de la Emisora y en las oficinas de los Agentes Colocadores (conforme este término se define mas
adelante) detalladas en la Gltima pagina del presente Suplemento de Precio, asi como en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el
sitio web del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”) y en el sitio web de la Emisora (http://www.angelestrada.com.ar/).

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que la totalidad de los términos y condiciones
en el Suplemento de Precio se encuentran vigentes. Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la
inversion contenido en el Prospecto y en el presente Suplemento de Precio. Invertir en las Obligaciones Negociables de AESA implica
riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” del Prospecto y de éste Suplemento de Precio.

La emision de las Obligaciones Negociables fue aprobada por resolucion del directorio de la Emisora que consta en las actas N° 1.792 y
1.793 de fechas 1° y 8 de septiembre de 2020, respectivamente publicadas en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el item
“Informacion Financiera-Emisoras — Emisoras en el Régimen de Oferta Publica — Angel Estrada y Cia. — Actas y Néminas — Actas de
Directorio”.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 29, Seccion X, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), las
Obligaciones Negociables deberan ser listadas y/o negociadas en al menos uno o mas mercados autorizados por la CNV. La Emisora ha
solicitado el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y la negociacion de las Obligaciones Negociables en el
MAE.

Organizadores y Agentes Colocadores

=| Cohen" & Santander

Cohen S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacién y Agente de Negociacion
Integral NUmero de matricula asignado 21 de la CNV

Banco Santander Rio S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion
Integral NUmero de matricula asignado 72 de la CNV


http://www.angelestrada.com.ar/

Provincia I» bs t

Tu banco en positivo

Bursatil
Provincia Bursatil S.A. Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Agente de Liquidacion y Compensacion Integral y Agente de
Integral Namero de matricula asignado 35 de la CNV Negociacion

NUmero de matricula asignado 64 de la CNV

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral
Numero de matricula asignado 22 de la CNV

La fecha de este Suplemento de Precio es 9 de septiembre de 2020



INDICE

AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES
OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
PLAN DE DISTRIBUCION

FACTORES DE RIESGO

INFORMACION FINANCIERA

DESTINO DE LOS FONDOS

GASTOS DE EMISION

CONTRATO DE COLOCACION

INFORMACION ADICIONAL

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO
CONTROLES DE CAMBIO

CARGA TRIBUTARIA

DOCUMENTOS A DISPOSICION

13
20
37
44
45
46
47
47
47
50
55



AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversidon respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Precio
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el pablico inversor debera basarse en su propio
analisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos
involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Precio constituyen los documentos bésicos a través de los cuales se
realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio no
debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor
deberéa consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro
tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ningun organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento de Precio, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no podran ser
consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora, los Organizadores y/o los Agentes Colocadores, segun dichos
términos se definen més adelante.

Ni el Prospecto ni este Suplemento de Precio constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacién
no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o
residentes de una jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, y/o para
aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas
o abiertas en una jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Los paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los
fines de la transparencia fiscal segin la legislacion argentina se encuentran enumeradas en la Resolucion General N°
3576/2013 de la Administracion Federal de Ingresos Publicos. El publico inversor debera cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que
poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Precio y debera obtener los consentimientos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las hormas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o
ventas. Ni la Emisora, ni el Organizador, ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos
a dichas normas vigentes.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones Negociables
en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significaran que la informacién contenida en el Prospecto es correcta en
cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en el presente Suplemento de Precio es
correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento de Precio, segun corresponda.

El marco regulatorio de las actividades de la Emisora es susceptible de cambio y no puede preverse de qué modo y hasta
qué punto algun cambio futuro en la situacién descripta afectara a la Emisora. Asimismo, todo potencial inversor debe
tener presente la incertidumbre con respecto a la futura operatoria y situacién financiera de la Emisora, asi como los
importantes riesgos relacionados con la inversién (al respecto, ver la seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto). No
podréa considerarse que la informacion contenida en el presente Suplemento de Precio de Precio constituya una promesa o
garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables.

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra (segun dicho término se define mas adelante) o la adquisicion posterior de
las Obligaciones Negociables los adquirentes deberan otorgar ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y a los Agentes
Colocadores, entre ellas: (i) que estdn en posicién de soportar los riesgos econémicos de invertir en las Obligaciones
Negociables; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Precio y todo otro
documento relacionado con la emisidn de las Obligaciones Negociables; (iii) que no han recibido asesoramiento legal,
comercial, financiero, cambiario, impaositivo y/o de otro tipo por parte de la Compafiia ni de los Agentes Colocadores; y
(iv) no se ha basado en la Compafiia, ni en los Agentes Colocadores, ni en ninguna persona vinculada a la Compafiia o con
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los Agentes Colocadores, en relacion con su investigacion de la exactitud de dicha informacion o su decision de inversion;
(V) que conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Plan de Distribucion” detallados mas abajo en el presente
Suplemento de Precio; (vi) que los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; que las informaciones consignadas en la Orden de
Compra y para los registros de los Agentes Colocadores son exactas y verdaderas, y que tiene conocimiento de la Ley
N°25.246 y sus modificatorias; y (vii) que conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Prevencion del Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo” del Prospecto y del Suplemento de Precio.

La inversion en las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente Suplemento de Precio implica ciertos
riesgos que ustedes deberan considerar antes de realizar tal inversion. Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto
complementado por el presente Suplemento de Precio, donde se incluye una descripcion de ciertos factores relacionados
con una inversion en las Obligaciones Negociables.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Argentina. Las
Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, ni ningin otro documento
de la oferta podra ser distribuido o publicado en ninguna otra jurisdiccién, salvo en circunstancias que resulten en
el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de Precio se
encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV en el marco del Programa,
en virtud de lo establecido por el articulo 41, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. Este
Suplemento de Precio no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De conformidad con el
procedimiento establecido por el articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de
los cinco (5) Dias Hébiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Compafiia presentara la documentacion
definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Precio son referencias a las hormas en cuestion
incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores, los Agentes Co-Colocadores y/o
cualquiera de los agentes que participen en la organizacién y coordinacion de la colocacién y distribucién por cuenta
propia o por cuenta de la Emisora de las Obligaciones Negociables podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el
precio de mercado de dichas obligaciones negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacién secundaria, y
Unicamente a traves de los sistemas informéaticos de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad
precio tiempo, garantizados por el mercado en el cual se negocian, conforme con el articulo 12, Seccion 1V, del Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes
condiciones:

e No podréan extenderse més alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacion secundaria de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado;

e SOlo podréan realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el
precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del
sistema de subasta o licitacion publica;

¢ Ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores
a aquellos a los que se haya negociado el valor de las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con la organizacidn, distribucion y colocacion; y

e Los Agentes Colocadores y los Agentes Co-Colocadores que realicen operaciones en los términos indicados
precedentemente, deberdn informar a los mercados autorizados la individualizacién de las mismas. Los mercados
autorizados deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacidn, ya fuere en cada
operacién individual o al cierre diario de las operaciones.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables destaca informacion importante sobre esta oferta. Este resumen
complementa la informacién incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida sera considerada modificada
en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que solo podra realizarse en beneficio de los
inversores. Los siguientes puntos bajo este titulo son los términos y condiciones que se refieren a las Obligaciones
Negociables ofrecidas por el presente y deberan leerse junto con la seccién “De la Oferta y la Negociacion - Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto. En el presente Suplemento de Precio, los términos
utilizados y no definidos mantendran los respectivos significados que se les otorga en el Prospecto.

Emisora: Angel Estrada y Compafiia S.A.

Organizadores y Agentes Cohen S.A., Banco Santander Rio S.A., Provincia Bursatil S.A., Banco de
Colocadores: Servicios y Transacciones S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Tipo de valores negociables Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables serdn
ofrecidos: obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no

subordinadas y con garantia comun sobre el patrimonio de la Compafiia y
tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demas obligaciones no subordinadas y con garantia comin de la
Compafiia, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de
privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales.

Clase: 7

Moneda de denominacion, Las Obligaciones Negociables Clase 7 estaran denominadas, seran

Suscripcidn, Integraciony suscriptas, integradas y pagaderas en Pesos, en funcion del método

Pago: descripto en la seccion “Plan de Distribucion” de este Suplemento de
Precio.

Monto Ofertado: Se ofreceran Obligaciones Negociables por un valor nominal de hasta

$250.000.000 (Pesos doscientos cincuenta millones) ampliable por hasta
$500.000.000 (Pesos quinientos millones).

El Valor Nominal de las Obligaciones Negociables a emitirse sera
informado en la fecha de cierre del Periodo de Subasta, mediante un Aviso
de Resultados, conforme se indica en la secciéon “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Precio.

Dicha determinacion serd efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de adjudicacion de las Obligaciones Negociables detallado
en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Precio.

Denominacién Minima: $1.000 (Pesos mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de esa suma.

Monto Minimo de Suscripcion:  $1.000 (Pesos mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de esa suma.

Unidad Minima de Negociacién:  $1.000 (Pesos mil) y maltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de esa suma.

Precio: 100% del valor nominal.
Fecha de Emisién y Serd la fecha que se informe oportunamente a través del Aviso de
Liquidacion: Resultados (segun dicho término se define mas adelante) y tendra lugar

dentro de los tres (3) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta
(segun dicho término se define mas adelante), conforme se indica en la
seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Precio.

“Dia_Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad

7



Forma:

Plazo y/o Vencimiento:

Pagos:

Amortizacion:

Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados autorizados en los cuales
estén listados o se negocien las Obligaciones Negociables estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra
forma, no estuvieran abiertos para operar.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en el sistema de depoésito colectivo
gue administra CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los tenedores de las
Obligaciones Negociables renuncian al derecho de exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias de Obligaciones Negociables
podran realizarse dentro del sistema de depoésito colectivo conforme a la
Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones.

Las Obligaciones Negociables venceran a los 12 meses a contar desde la
Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento™), la cual serd
informada oportunamente en el Aviso de Resultados. Si la Fecha de
Vencimiento informada en el Aviso de Resultados no fuese un Dia Habil,
la Fecha de Vencimiento sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de
los importes correspondientes a la CVSA (segln dicho término se define
méas adelante) para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado en el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses y el Dia
Habil inmediato posterior, estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha
de Vencimiento fuera un dia inhabil, se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior.

La Emisora seré la encargada de realizar todos los célculos y determinar
las sumas que se deberdn pagar en cada caso, incluyendo las sumas que
corresponda pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, las
fechas de rescate y las fechas en las que se subsane cualquier
incumplimiento.

La Emisora tendrd a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones
Negociables mediante la publicacion en el sitio web de la CNV
(www.cnv.gob.ar), en el item “Informacién Financiera”, en el Boletin
Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de
la CNV, en el Boletin Diario del MAE y en el sitio web de la Emisora
(http://www.angelestrada.com.ar), de un aviso de pago de servicios, los
importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables en cada fecha
en que corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando los
conceptos. El aviso de pago de servicios se publicara con al menos cinco
(5) Dias Habiles de anticipacion a la fecha prevista para el pago en
cuestion.

El 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 7 se
pagara en una cuota que vencera en la Fecha de Vencimiento.



Tasa de Interés:

Intereses Punitorios:

Fecha de Pago de Intereses:

Las Obligaciones Negociables devengaran Intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de (i) la Tasa de Referencia (conforme dicho
término se define mas adelante); mas (ii) el Margen de Corte (conforme
dicho término se define mas adelante).

La “Tasa de Referencia” es, para cada Periodo de Devengamiento de
Intereses, el promedio aritmético simple de las Tasas Badlar Privadas
(segun dicho término se define mas adelante) publicadas durante el
periodo que se inicia el octavo Dia Habil anterior al inicio de dicho
Periodo de Devengamiento de Intereses, inclusive, y finaliza el octavo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, exclusive.

La “Tasa Badlar Privada” significa la tasa de interés para depdsitos a plazo
fijo de mas de $1.000.000, de 30 a 35 dias de plazo en bancos privados,
publicada por el BCRA en su sitio web (www.bcra.gob.ar). En caso que el
BCRA suspenda la publicacion de la Tasa Badlar Privada, dicha tasa de
interés sera sustituida por (i) la tasa sustituta de dicha tasa que informe el
BCRA; o (ii) en caso de no existir dicha tasa sustituta, el promedio
aritmético de tasas pagadas para depdsitos en pesos por un monto mayor a
un millén de pesos para idéntico plazo por los cinco primeros bancos
privados segun el Gltimo informe de depositos disponibles publicado por el
BCRA.

El “Margen de Corte” es el margen a ser adicionado a la Tasa de
Referencia para el célculo de la Tasa de Interés aplicable a las
Obligaciones Negociables, expresado como un porcentaje hominal anual,
que se determinaré una vez finalizado el Periodo de Subasta, conforme al
procedimiento que se establece en la seccién “Plan de Distribucion.” del
presente Suplemento de Precio y que sera informado a los inversores
mediante el Aviso de Resultados.

Los intereses correspondientes a cada Periodo de Devengamiento seran
calculados en cada Fecha de Pago de Intereses Clase 7 por el Agente de
Calculo e informada en el aviso de pago correspondiente a los intereses
devengados durante dicho periodo a ser publicado en el Boletin Diario de
la BCBA (en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la
BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV),
en el sitio web del MAE y en la AlF.

La Tasa de Interés resultante de dicho calculo sera truncada a dos
decimales. El criterio de redondeo sera el siguiente: del decimal 1 al
decimal 4, se redondea hacia abajo; del decimal 5 al decimal 9, se
redondea hacia arriba.

Todo importe adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables
Clase 7 que no sea abonado en la correspondiente fecha y forma,
cualquiera sea la causa 0 motivo de ello, devengara intereses punitorios
sobre los importes impagos desde la fecha en que dicho importe deberia
haber sido abonado inclusive, y hasta la fecha de su efectivo pago no
inclusive, a la Tasa de Interés con mas un 50% (cincuenta por ciento)
anual.

No se devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea imputable
a la Emisora, en la medida que la Emisora haya puesto a disposicion de
CVSA los fondos en cuestion con la anticipacion necesaria indicada por
CVSA con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicion de los
tenedores de Obligaciones Negociables Clase 7 en la correspondiente
fecha de pago.

Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de



Listado y Negociacion:

Meétodo de colocacion:

Destino de los Fondos:

Ley Aplicable y jurisdiccion:

Calificacion de riesgo:

la Fecha de Emision y Liquidacion, en las fechas que sean un nimero de
dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente
trimestre o, de no ser un Dia Habil o de no existir dicho dia, el primer Dia
Habil posterior, salvo por la Ultima Fecha de Pago de Intereses que se
realizara en la Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses™). Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendrd la misma
validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior estableciéndose, sin
embargo, que si la Fecha de Vencimiento fuera un dia inhabil, se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y
el Dia Habil inmediato posterior. Las Fechas de Pago de Intereses seran
informadas mediante la publicacion del Aviso de Resultados de la
colocacion de las Obligaciones Negociables.

La Emisora podra solicitar el listado y la negociacion de las Obligaciones
Negociables en el BYMA y en el MAE, respectivamente.

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas mediante el sistema de
subasta publica, conforme el mecanismo establecido en el Capitulo 1V,
Titulo VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) y demas
normativa aplicable. Al respecto ver “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Precio.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables seran aplicados de conformidad con lo establecido en la
seccion “Destino de los Fondos” del presente Suplemento de Precio.

Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se
regirdn por, y deberan seran interpretadas exclusivamente de conformidad
con, las leyes de la Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora por un lado, y cualquier
persona que intervenga en cualquier cardcter en la colocacién y
suscripcion de las Obligaciones Negociables y cualquier tercero, por otro
lado, en relacién a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin
limitacion, sobre la existencia, validez, calificacion, interpretacién, alcance
o cumplimiento de las Obligaciones Negociables), serd resuelta por el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la
Resolucién N° 18.629 de la CNV, o el que en el futuro lo reemplace (el
“Tribunal”), o el tribunal arbitral del mercado de valores en el que listen
ylo se negocien las Obligaciones Negociables, y de acuerdo con la
reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho, salvo lo dispuesto, en
el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales relativo al derecho de los
inversores de las Obligaciones Negociables de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes, y todo ello sin perjuicio del derecho de
dichos inversores de reclamar el cobro judicial de cualquier suma
adeudada por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables, acudiendo a
los tribunales judiciales competentes a los que también podrd acudir la
Emisora en caso que el Tribunal cese en sus funciones. La sentencia que
dicte el Tribunal seré apelable y se encontrara sujeta a los recursos que se
encuentren disponibles. La tasa de arbitraje y gastos que se deriven del
procedimiento arbitral seran determinados de conformidad a la
reglamentacion aplicable al Tribunal.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo.

Las Obligaciones Negociables cuentan con una calificacion de riesgo.
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Accibn Ejecutiva:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

La Emisora ha seleccionado a Fix SCR Agente de Calificacion de Riesgo a
fin de calificar las Obligaciones Negociables. Dicha sociedad tiene su
domicilio en Sarmiento 663 Piso 7°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Fix SCR Agente de Calificacion de Riesgo ha calificado como “A2(arg)”,
con perspectiva estable, a las Obligaciones Negociables, en virtud de lo
resuelto por su Consejo de Calificacion de dicha entidad en su reunion del
8 de septiembre de 2020.

La categoria “A2(arg)”, indica una satisfactoria capacidad de pago en
tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores
0 emisiones del mismo pais. Sin embargo, el margen de seguridad no es
tan elevado como en la categoria superior.

La calificacién de riesgo de las Obligaciones Negociables podra ser
consultada en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la seccion
“Informacién Financiera”.

La calificacion de riesgo no constituye una recomendacién para comprar,
mantener y/o vender las Obligaciones Negociables. Es posible que los
métodos para calificar utilizados por la calificadora identificada
anteriormente o por las otras calificadoras de riesgo argentinas difieran en
aspectos importantes de los utilizados por calificadoras de riesgo en otros
paises.

La calificacion de riesgo puede ser modificada, suspendida y/o retirada en
cualquier momento, conforme lo prescripto por el articulo 47, de la
seccion X, del Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV (N.T. 2013
y mod.).

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente la Emisora, a los efectos de
dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 22, Capitulo I, Titulo IX de
las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), podra designar otros agentes
calificadores de riesgo para calificar las Obligaciones Negociables al
término del plazo establecido en la norma.

Las Obligaciones Negociables otorgan, en la fecha de vencimiento
estipulada (tanto para el pago de capital como de intereses), accion
gjecutiva a sus tenedores para reclamar el capital, actualizaciones e
intereses y para ejecutar las garantias otorgadas (si las hubiera).

De acuerdo con el articulo 129 inciso (e) de la Ley de Mercado de
Capitales se podran expedir comprobantes de las Obligaciones
Negociables a favor de las personas que tengan una participacion en las
mismas, a los efectos de (a) reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion
arbitral, en su caso, incluso mediante accion ejecutiva si correspondiere; y
(b) presentar solicitudes de verificacion de crédito como acreedores o
participar en los procedimientos concursales de los emisores de dichos
valores negociables. Los comprobantes seran emitidos de acuerdo con el
articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales por CVSA.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses
(seguin se define méas adelante) y la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. EI primer
Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha
de Emision y Liquidacion y la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente a la Fecha de Emisién y Liquidacidn, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia. El dltimo Periodo de Devengamiento de
Intereses correspondiente a las Obligaciones Negociables es el
comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a la
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Base de Calculo para el Pago de
los Intereses:

Montos Adicionales:

Agente de Registro y Pago:
Agente de Célculo:
Agente de Liquidacion:

Eventos de Incumplimiento:

Rescate por Razones
Impositivas:

Rescate Opcional

Fecha de Vencimiento (segin se define mas adelante) y la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad
real de dias transcurridos/365).

La Emisora pagara ciertos montos adicionales en caso de que se deban
efectuar ciertas deducciones y/o retenciones por, 0 a cuenta de, ciertos
impuestos, tasas y/o contribuciones de acuerdo con lo detallado en “De la
Oferta y la Negociacién- Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables -Montos Adicionales ” del Prospecto.

Caja de Valores S.A. (“CVSA”).
Angel Estrada y Compaiiia S.A.
Cohen S.A.

Al respecto ver la seccidon “De la Oferta y la Negociacion — Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables - Eventos de
Incumplimiento” del Prospecto.

La Emisora podrd rescatar las Obligaciones Negociables por razones
impositivas segin se describe en la seccion “De la Oferta y la
Negociacién — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Rescate por Razones Impositivas ” del Prospecto.

Exclusivamente a partir de la finalizacion del 6to mes, contado desde la
Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora tendré el derecho, a su sola
opcidn, de rescatar las Obligaciones Negociables parcial o totalmente a un
precio de rescate equivalente a 103% del valor nominal de las
Obligaciones Negociables junto con los intereses devengados y no
pagados calculados hasta la fecha de rescate.
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PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, conforme con los términos de la Ley de Mercado de
Capitales y sus modificatorias y las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) y las demas normas aplicables, mediante el
sistema denominado subasta o licitacion pablica (“Subasta™).

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas al publico inversor en general, segln se describe en el presente Suplemento
de Precio.

A través de la celebracion de un Contrato de Colocacion (el “Contrato de Colocacion”), la Emisora designd a Cohen S.A.,
Banco Santander Rio S.A., Provincia Bursatil S.A. y Banco de Servicios y Transacciones S.A. como organizadores y
colocadores de las Obligaciones Negociables (los “Colocadores” o los “Agentes Colocadores”). Los Agentes
Colocadores actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos” conforme al articulo 774, inciso a) del Codigo Civil y
Comercial de la Nacién, a los términos del Contrato de Colocacion y a la normativa aplicable. Se entendera que los
Agentes Colocadores han realizado sus “mejores esfuerzos” para colocar las Obligaciones Negociables cuando hubieran
realizado aquellos actos conforme a las hormas aplicables vigentes y que son habituales en el mercado argentino para la
oferta publica de valores negociables. Los Agentes Colocadores no asumen compromisos de colocacién en firme de las
Obligaciones Negociables, habiéndose comprometido a realizar esfuerzos de colocacion conforme a los procedimientos
usuales en el mercado de capitales de la RepUblica Argentina detallados a continuacion.

Esfuerzos de colocacién

Los Agentes Colocadores realizaran esfuerzos de colocacion en relacién con la oferta de las Obligaciones Negociables, de
acuerdo a lo previsto por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y
demas normativa aplicable. Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas Gnicamente en la Republica Argentina.

Los esfuerzos de colocacion consistirdn en una variedad de métodos y acciones de comercializacion utilizados en
operaciones similares, que entre otros podrian incluir los siguientes: (i) la realizacion de presentaciones (“roadshow”) a
potenciales inversores en forma virtual; (ii) la realizacién de una conferencia telefénica con aquellos potenciales inversores
que no hayan participado del roadshow, donde tendran la oportunidad de formular preguntas sobre los negocios de la
Compafiia y sobre las Obligaciones Negociables(en ese sentido el personal directivo de la Compafiia estara disponible para
los potenciales inversores, via Ilamadas personales o reuniones virtuales); (iii) la publicacién de otras comunicaciones y
avisos en dichos boletines, asi como en un diario de amplia circulacién; (iv) la distribucidn (en version electronica) del
Prospecto y del Suplemento de Precio (o en versiones preliminares y/o sintesis de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables o de la Compafiia); (v) la puesta a disposicién de potenciales inversores, ante su solicitud, de
copias del Prospecto; y (vi) realizar otros actos que cada Agente Colocador considere conveniente y/o necesario (los
“Esfuerzos de Colocacion”).

Colocacion primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo establecido en el articulo 1,
seccion |, Capitulo 1V del Titulo VI y concordantes de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.). Las Obligaciones
Negociables seran colocadas a través de una Subasta, conforme los parametros y condiciones que a continuacion se
detallan:

@) El proceso de la Subasta seré llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de propiedad
de, y operado por, el MAE (“SIOPEL”).

(b) El registro de ofertas relativo a la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables sera llevado a
través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro”). La Compafiia ha designado a Cohen S.A.,
como el encargado de generar en el SIOPEL el alta de la rueda para la colocacién primaria de las Obligaciones
Negociables.

(c) Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables podran: (i) ser remitidas a los Agentes
Colocadores, quienes las recibiran, procesaradn e ingresaran como ofertas al SIOPEL de manera inmediata, o (ii) ser
remitidas por el publico inversor a cualesquier entidad que sea un agente del MAE y/o adherente del mismo (los “Agentes
del MAE”), quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL siempre y cuando dicho agente del
MAE hubiese solicitado y obtenido la correspondiente autorizacion de los Agentes Colocadores dentro de las 24 horas de
comenzado el Periodo Informativo (seglin dicho término se define mas adelante). En este Gltimo caso, la Sociedad no
tendra responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que las ofertas sean cargadas en el SIOPEL ni (y) el
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cumplimiento de los procesos pertinentes estipulados por la normativa aplicable en materia de prevencion de lavado de
activos (incluyendo la remision a los Agentes Colocadores en tiempo y forma de la documentacion respaldatoria en esta
materia).

(d) La rueda de la Subasta tendra la modalidad “abierta”, lo que implica que la totalidad de las ofertas
ingresadas en el SIOPEL serdn accesibles para todos los participantes de la Subasta a medida que las mismas se vayan
ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada oferta, constard en el Registro la siguiente informacién: (i) los datos
identificatorios del inversor o el nombre del Agente del MAE que cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por
cuenta y orden de terceros; (ii) el valor nominal requerido; (iii) el tramo correspondiente (ya sea, Tramo Competitivo o
Tramo No Competitivo), respecto del cual se realiza la oferta; (iv) el margen solicitado para las Obligaciones Negociables
(el “Margen Solicitado™); (v) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la oferta; (vi) su nimero de orden; y (vii)
cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

(e) Finalmente, a través del SIOPEL, la Emisora realizara la adjudicacion de las Obligaciones Negociables
de acuerdo a los procedimientos descriptos en el titulo “Plan de Distribucién-Determinacién de los Margenes de Corte.
Adjudicacién ” de este Suplemento de Precio.

El proceso de difusidn y Subasta, en virtud de lo establecido en el articulo 8, inciso a) del Capitulo IV Titulo VI de las
Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) constard de (A) un periodo de difusiéon de un minimo de al menos tres (3) Dias
Habiles a contarse desde la fecha en la cual el aviso de suscripcion pertinente (el “Aviso de Suscripcion”) haya sido
publicado en el boletin diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme
lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV (el “Periodo Informativo™), periodo que podra ser terminado,
suspendido o prorrogado a opcién de la Emisora, y (B) un proceso de Subasta de al menos un (1) Dia Habil (el “Periodo de
Subasta™) que tendra lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el Aviso de Suscripcion (salvo
que el Periodo Informativo fuera terminado, suspendido o prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Subasta tendra lugar en
aquella otra fecha que se indique en el aviso de prorroga respectivo) periodo que podra ser terminado, suspendido o
prorrogado a opcion de la Emisora. Asimismo, se realizardn las publicaciones pertinentes en el micrositio web de
licitaciones del SIOPEL vy el boletin electrénico del MAE.

Sujeto a lo establecido méas adelante, podran remitirse Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo y Ordenes de
Compra para el Tramo No Competitivo. Cada inversor debera detallar en sus Ordenes de Compra, entre otras, la siguiente
informacion:

- Nombre o denominacién del inversor;

- Valor nominal solicitado sin decimales y el cual como monto minimo de suscripcion, debera ser $1.000 (Pesos
mil) y $1 (Pesos uno) por encima de esa suma;

- Forma de suscripcion e integracién: Las Obligaciones Negociables deberan ser suscriptas e integradas en efectivo
en Pesos;

- Aceptacion del inversor del procedimiento de colocacion y del mecanismo de adjudicacién descripto mas
adelante;

- Tipo de oferente: Inversor Institucional Local, Fondos Comunes de Inversion abiertos o cerrados, fondos de
inversién locales, Compafiias de Seguros y/o cualquier otro inversor que de acuerdo a los usos y practicas del mercado de
capitales, posea la calidad de inversor institucional local; Inversor Minorista (personas humana o sucesiones indivisas y/o
personas juridicas que no sean inversores Institucionales Locales); e Inversor Extranjero (persona humana o juridica que no
reside ni se encuentra establecida en la Argentina). Al respecto se recuerda la vigencia de la Resolucion N°156/2018 de la
UIF mediante la cual se aprobaron los textos ordenados de la Resolucién UIF N°30-E/2017 (Anexo 1), la Resolucion UIF
N° 21/2018 (Anexo I1) y la Resolucion UIF N° 28/2018 (Anexo Il1), en los términos del Decreto N°891/2017 de Buenas
Practicas en Materia de Simplificacion, la que estable la debida diligencia que debe ser aplicada por los sujetos obligados
para la ldentificacion y Conocimiento del Cliente como su Monitoreo Periodico, asi como la Resolucion UIF N° 4/2017 y
la Resolucion General CNV N° 692/2017, sus modificatorias y complementarias, ambas sobre identificacion de inversores
extranjeros o locales cuya Unica finalidad sea la apertura de cuentas con motivo de inversion en el pais (para mas
informacién véase la seccion “prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo” del presente); y

- Sélo para el Tramo Competitivo, deberan indicar el Margen Solicitado, expresado como un porcentaje nominal
anual, truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,38%, 4,41%).

En virtud de que solamente los Agentes del MAE pueden presentar las ofertas correspondientes a traves del modulo de
licitaciones del SIOPEL, los potenciales inversores que no sean Agentes del MAE deberan, mediante las Ordenes de
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Compra correspondientes, instruir al Agente Colocador y/o a cualquier otro Agente del MAE, para que, por cuenta y orden
de dicho oferente en cuestion, presenten sus respectivas ofertas antes de que finalice el Periodo de Subasta.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagaran comision alguna ni reembolsara gasto alguno a los Agentes del MAE
(distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio que dichos Agentes del
MAE podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten Ordenes de Compra a través de los
mismos.

Todos los Agentes del MAE podran ser habilitados para participar en la Subasta. Todos aquellos Agentes del MAE que
cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores seran dados de alta en la rueda a pedido de los Agentes
del MAE. El correspondiente pedido deberd ser realizado al Agente de Liquidacidn, exclusivamente dentro de las 24 horas
posteriores al inicio del Periodo de Difusion.

Aquellos Agentes del MAE que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar al Agente Colocador la habilitacion a la
rueda con antelacion suficiente pero nunca mas alla de las 24 horas posteriores al inicio del Periodo Informativo, para lo
cual tales Agentes del MAE deberan dar cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en
virtud de las normas en materia de prevencidon de lavado de activos y financiacion del terrorismo y presentar una
declaracion jurada al Agente Colocador respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

Los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE a través de los cuales los inversores interesados presenten sus Ordenes
de Compra podréan solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a presentar las Ordenes de Compra por su
cuenta y orden, informacién y/o documentacidn necesaria para verificar el cumplimiento con la Ley de Prevencion sobre el
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo regulada por la ley N° 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin
limitacion, la ley N° 26.683) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ordenes de Compra en caso de
resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores interesados no las suministraren, ni los Agentes
Colocadores ni ningin Agente del MAE estaran obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestion. En el caso de
las Ordenes de Compra que se presenten a través de Agentes del MAE distintos de los Agentes Colocadores, tales Agentes
del MAE seran, respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento con la Ley de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo regulada por la ley N° 25.246 y sus modificatorias
(incluyendo, sin limitacidn, la ley N° 26.683) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracién de tales
Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al
respecto.

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por los mismos.

En caso de que asi lo deseen, los oferentes podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje méximo del valor nominal
total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que deberd ser detallado por cada oferente en la respectiva
Orden de Compra.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Los Agentes Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su respectivo y exclusivo juicio, dichas
Ordenes de Compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella
referida a la Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre observando el trato igualitario
entre ellos, sujeto a las pautas previstas en "Determinacion del Margen Aplicable. Adjudicacién.” de la presente seccion.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No
Competitivo™). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el Margen
Solicitado de las Obligaciones Negociables, seglin corresponda, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No
Competitivo no incluirén dichas variables. Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes, en caso que asi lo deseen, podran
limitar su adjudicacién final en un porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables,
porcentaje que debera ser detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra.

Podran participar del Tramo No Competitivo los potenciales inversores que fueran personas fisicas y remitieran, de manera
individual o agregada, Ordenes de Compra por hasta un valor nominal de Obligaciones Negociables de hasta $3.000.000
(Pesos tres millones). Aquellas Ordenes de Compra remitidas bajo esta modalidad seréan consideradas, a todos los efectos,
como ofertas irrevocables y en firme.
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Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacion del
Margen de Corte. La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podréa superar, en
cada caso, el 50% de las Obligaciones Negociables a emitirse.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar sin limitacion alguna mas de una Orden de Compra que
contengan montos y el Margen Solicitado de las Obligaciones Negociables, y ser distintos entre si de las distintas Ordenes
de Compra del mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de
conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccion.

Ningun inversor podra presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el Monto Maximo de
Emisidn, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante
uno o mas Agentes Colocadores.

Terminacién, suspension o prorroga de la Oferta

La Emisora, a su sélo criterio, con el asesoramiento de los Agentes Colocadores, y sin necesidad de invocar motivo alguno,
podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo Informativo y/o el Periodo de Subasta en cualquier
momento hasta las 15:00 horas del dia de finalizacién del Periodo Informativo y/o del Periodo de Subasta, lo cual, en su
caso, sera informado mediante un aviso complementario que sera publicado por un (1) dia en la Autopista de Informacién
Financiera (la “AlF™), en el boletin diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la
BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, en el micro sitio web de licitaciones del SIOPEL y
el boletin electronico del MAE. La terminacion, suspension y/o prérroga del Periodo Informativo y/o del Periodo de
Subasta, no generard responsabilidad alguna a la Emisora, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o
indemnizacién alguna. En caso de suspension y/o prérroga del Periodo de Subasta los oferentes que hayan presentado
ofertas con anterioridad a dicha suspension y/o prérroga podran a su solo criterio retirar tales ofertas en cualquier momento
anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta, sin penalidad alguna. En caso de terminacion del Periodo de Subasta,
todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto.

Determinacion de los Margenes de Corte. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las ofertas recibidas para las Obligaciones
Negociables seran ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre la base del Margen Solicitado, volcando en primer
lugar las ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las ofertas que formen parte del Tramo
Competitivo. La Sociedad, conjuntamente con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado
vigentes, determinaran el monto a emitir respecto de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar
desierta la emision.

En el caso de que se decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables, se determinaré el monto efectivo a emitir, el
Margen de Corte correspondiente a las Obligaciones Negociables, expresado como un porcentaje nominal anual truncado a
dos decimales.

La determinacion del monto efectivo a emitir y el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables serd realizada
mediante el sistema Subasta en virtud del cual:

- todas las ofertas con Margen Solicitado, segln corresponda, inferiores a al Margen de Corte, segln corresponda, seran
adjudicadas;

- todas las ofertas del Tramo No Competitivo seran adjudicadas al Margen de Corte, estableciéndose, sin embargo, que
a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningln caso se les adjudicard un monto de Obligaciones
Negociables superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, y
estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas
seran adjudicadas a prorrata, segun lo dispuesto por el SIOPEL, sobre la base del monto solicitado, s6lo excluyendo
aquellas ofertas que —en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior al monto
minimo de suscripcién. Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacién arriba descripto, el valor
nominal a adjudicar a una oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe
entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta de compra fuera un monto que
incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos,
el monto a asignar a una oferta fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa oferta no se le asignaran
Obligaciones Negociables y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido a prorrata entre las demas Ordenes de
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Compra No Competitivas con mayor monto solicitado y de existir remanente a la siguiente con mayor monto
solicitado; y

- todas las ofertas con Margen Solicitado iguales a los Margenes de Corte en caso de sobresuscripcion, seran
adjudicadas al Margen de Corte, a prorrata sobre la base del monto solicitado, solo excluyendo aquellas ofertas que —
en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior al monto minimo de suscripcion.
Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacién arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una
oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como
resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99
centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a
una oferta fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcién, a esa oferta no se le asignaran Obligaciones
Negociables y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido a prorrata entre las demas ofertas con Margen
Solicitado igual al Margen de Corte.

- Todas las ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables con un Margen Solicitado,
superior al Margen de Corte, no serdn adjudicadas.

La Compaifiia y los Agentes Colocadores no tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de los
oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las
ofertas no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la
Compafiia y los Agentes Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. En
caso que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las ofertas presentadas quedaran
automaticamente sin efecto.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Ordenes de Compra que, mediante el
sistema de adjudicacion de Obligaciones Negociables dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicard el mismo valor nominal
de las Obligaciones Negociables detallado en las Ordenes de Compra debido a que puede existir sobresuscripcion respecto
del monto de dichos titulos, ni que aquellos oferentes que hubieran remitido Ordenes de Compra con Méargenes Solicitados,
igual o menor al Margen de Corte, recibiran, indefectiblemente, Obligaciones Negociables.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcion de la aplicacion de los prorrateos
dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacion del Margen de Corte, antes descriptos quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningin tipo para la Emisora ni para
los Agentes Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizacion y/o a
compensacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las Ordenes
de Compra presentadas quedardn automéaticamente sin efecto. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores estaran
obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus Ordenes de Compra han sido
totalmente excluidas. Tal circunstancia no generara responsabilidad de ningln tipo para la Emisora, ni para los
Colocadores, ni otorgara a los inversores que remitieron dichas Ordenes de Compra derecho a compensacion ni
indemnizacién alguna.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor
informacion respecto de la utilizacion del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura detallada del “Manual del
Usuario - Agentes Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el micrositio web de licitaciones del SIOPEL.

La Sociedad y los Agentes Colocadores no tendran obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los
oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las
ofertas no adjudicadas quedaran automéaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generaré responsabilidad alguna a la
Sociedad y los Agentes Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En
caso de que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables, las ofertas presentadas quedaran
automaticamente sin efecto.

La Sociedad y los Agentes Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicaran

Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos montos de Obligaciones
Negociables solicitados en sus ofertas.
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Aviso de Resultados de Colocacion

El monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido y los Margenes Aplicables que se
determinen conforme con lo detallado mas arriba y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados
mediante un aviso que serd publicado por un (1) dia en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la seccion
“Informacion Financiera” y por un Dia Habil en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, y en el micro sitio web de
licitaciones del SIOPEL y en el sitio web del MAE (www.mae.com.ar) y en el sitio web de la Compafiia
(http://www.angelestrada.com.ar) (el “Aviso de Resultados”).

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del SIOPEL. Los Agentes Colocadores no seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del SIOPEL. Para mayor informacion respecto del
SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura del “Manual del usuario — Agentes Colocadores” y documentacion
relacionada publicada en la pagina web del MAE.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacién.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores podran participar de
operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables u otras operaciones similares, de acuerdo con la ley
aplicable, pero no estaran obligados a ello. Estas operaciones pueden incluir ofertas o0 compras con el objeto de estabilizar,
fijar o mantener el precio de las Obligaciones Negociables. Si los Colocadores crean una posicion en descubierto en las
Obligaciones Negociables (es decir, si venden un valor nominal total mayor de Obligaciones Negociables que lo
establecido en el Suplemento de Precio), los Colocadores podran reducir dicha posicidn en descubierto mediante la compra
de Obligaciones Negociables en el mercado abierto. En general, la compra de Obligaciones Negociables con fines de
estabilizacién o para reducir una posicion en descubierto podria provocar el aumento del precio de las Obligaciones
Negociables por sobre el que se fijaria en ausencia de tales compras. Todas las actividades de estabilizacion deberan ser
efectuadas de acuerdo con el Articulo 12, Seccion 1V, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

Suscripcién y Liquidacion

Cada uno de los oferentes que hubiere presentado sus Ordenes de Compra a través de los Agentes Colocadores y los
Agentes del MAE que hubieren ingresado ofertas a través del SIOPEL, debera indicar, en sus correspondientes Ordenes de
Compra (en el caso de los mencionados inversores) o mediante nota escrita y firmada dirigida al Agente Colocador
respectivo a mas tardar el Dia H&bil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion (en el caso de dichos Agentes del MAE)
(cada una de ellas, una “Notificacion de Eleccidn™), si optan por la suscripcion e integracion de las Obligaciones
Negociables que pudieren serle adjudicadas a través del sistema de compensacién MAE-Clear o a través del Agente
Colocador respectivo, conforme los procedimientos que se detallan a continuacion.

MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensaciéon MAE-Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier oferente a través
de un Agente Colocador y cada Notificacion de Eleccion presentada por cualquier Agente del MAE, debera indicar las
cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la
liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE sélo
podré indicar una Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE-
Clear en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacion e integracion de
Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacion MAE-Clear.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Agente Colocador) y cada Agente del MAE
(en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la suscripcion e integracién de las
Obligaciones Negociables a través del sistema MAE-Clear se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal
efecto en relacion al pago del precio de suscripcion de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal
sentido, en la Fecha de Emisién y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y Agentes del MAE debera causar que los
Pesos, suficientes para cubrir el Monto a Integrar se encuentren disponibles (i) en las cuentas de los custodios participantes
en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas
Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Agente Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del
MAE abierta en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear e indicada por dicho Agente del MAE
adjudicado en su correspondiente Notificacidn de Eleccion (en el caso de ofertas ingresadas por éste a través del SIOPEL).
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En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las mismas seran
acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear que
hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de Compra y/o el Agente del MAE en su Notificacion de Eleccion,
segin fuera aplicable. Asimismo, cada Agente del MAE debera de forma inmediata transferir dichas Obligaciones
Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través
suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de
suscripcion, en cuyo caso lo descripto en este punto podréa ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Agentes Colocadores

En la Fecha de Emision y Liquidacion cada Oferente a quien se le hubieran adjudicado las Obligaciones Negociables,
deberé integrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho Oferente hubiera cursado su Orden de Compra a
través de un Agente Colocador, debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante transferencia en una cuenta abierta a
nombre de dicho Agente Colocador, la cual serd informada en la Orden de Compra; y (ii) si dicho Oferente hubiera cursado
su Orden de Compra a través de un Agente del MAE, debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en
cuenta o transferencia en aquella cuenta abierta a nombre de dicho Agente del MAE.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE deberan transferir al Agente de
Liquidacion los fondos que hubieran recibido conforme al parrafo anterior. Una vez efectuada su integracién, las mismas
seran acreditadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por los oferentes.

Los Agentes Colocadores se reserva el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas que los
oferentes hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento
descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra de los Agentes Colocadores ni la Emisora.

Efectuada la integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emisién y
Liquidacion, los Agentes Colocadores (i) transferiran las Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes de Compra
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de él, a las cuentas en CVSA de dichos oferentes; y (ii) transferiran
a la cuenta en CVSA de cada Agente Colocador y de cada Agente del MAE, las Obligaciones Negociables objeto de las
ofertas adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través del Agente Colocador y de los Agentes del MAE, segun sea
el caso. Una vez recibidas por los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE, segun sea el caso, las correspondientes
Obligaciones Negociables, en la Fecha de Emisién y Liquidacion los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE, segln
sea el caso, y bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas Obligaciones Negociables a las cuentas en CVSA
de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del
precio de suscripcidn, en cuyo caso lo descripto en este punto podré ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracion.

Si los Agentes Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integracién de las Obligaciones Negociables que
hubiesen sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen cursado su Orden de Compra a través de
un agente del MAE, podran poner a disposicion de tal oferente dichos fondos para su retiro, neto de los impuestos que
pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la integracion de las Obligaciones Negociables. En dicho caso,
tal oferente no tendra derecho alguno a reclamar los intereses que se hubiesen devengado desde la fecha de su depdsito o
transferencia y la fecha en que sean retirados.

Los Agentes del MAE seran responsables frente a la Emisora y los Agentes Colocadores por los dafios y perjuicios que la
falta de integracion de una oferta cursada por dicho agente del MAE ocasione a la Emisora y a los Agentes Colocadores.

La liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables se efectuard a través del sistema de compensacion MAE
Clear o a través de los Colocadores.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, el inversor debera considerar cuidadosamente los riesgos
descriptos en la presente seccion asi como en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion
incluida en este Suplemento de Precio y en el Prospecto. Los factores de riesgo descriptos a continuacion deben ser leidos
conjuntamente con aquéllos descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.

Riesgos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por la Emisora o que son considerados
inmateriales podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los resultados de operaciones, la situacion
financiera o las perspectivas de la Emisora.

Riesgos relacionados con Argentina
Dependemos de las condiciones macroecondmicas y politicas de Argentina.

La economia argentina ha experimentado una volatilidad significativa en las Ultimas décadas, caracterizada por periodos de
crecimiento del producto bruto interno (“PBI”) bajo o negativo, altos niveles de inflacién y devaluacién monetaria. Como
consecuencia, nuestros negocios y operaciones han sido, y podrian ser afectados en el futuro en diversos grados por
eventos econdmicos y politicos y otros eventos materiales que afectan a la economia argentina, tales como: inflacion;
controles de precios; controles de cambio de divisas; fluctuaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera y las tasas
de interés; politicas gubernamentales sobre gastos e inversiones, aumentos de impuestos nacionales, provinciales o
municipales y otras iniciativas que aumentan la participacién del gobierno en la actividad econémica; disturbios civiles y
preocupaciones de seguridad local. Los inversores deberan realizar su propia investigacion sobre la economia argentina y
sus condiciones imperantes antes de invertir en nosotros.

En los Gltimos tres afios, el PBI crecié un 2,7% en 2017, pero se contrajo un 2,5% en 2018 y un 2,2% en 2019. A la fecha
del presente, los analistas del mercado esperan una contraccion del PBI del 12% en 2020 y que el déficit fiscal primario
alcanzara el 7,8% del PBI, ambas cifras superiores a lo previsto previamente. A su vez, a la fecha de este Suplemento de
Precio, la inflacion acumulada en el transcurso de los meses de enero a julio de 2020 es del 15,8% mientras que la inflacion
interanual a julio de 2020 fue de 42,4%.

Como consecuencia del impacto de la pandemia del COVID-19, el Estimador Mensual de Actividad Econémica del
INDEC (el “EMAE”), exhibié que en el mes de abril la economia sufrié una caida de 17,5% respecto a marzo en su
medicién desestacionalizada, y una contraccion en el mes de mayo del 20,6% en la comparacion interanual. En tanto, la
actividad acumuld una caida de 13,2% en los primeros cinco meses del afio con relacion al mismo periodo de 2019.

Por otro lado, la recaudacion impositiva del estado nacional cayé en términos reales un 22,5% en mayo comparativamente
con los valores de un afio, atras por efecto del aislamiento obligatorio. Asimismo, la recaudacién impositiva durante junio
fue de Ps.545.963 millones, lo que significé un aumento nominal del 20,1% respecto al mismo mes de 2019, pero una
contraccion real en torno al 15%, teniendo en cuenta la inflacion registrada durante Gltimo afo.

Asimismo, cabe destacar que al estancamiento de la economia argentina, se suma un contexto de crisis internacional como
consecuencia de la pandemia del COVID-19. En este escenario se espera una fuerte caida de exportaciones y menos
ingreso de divisas, lo que complejiza ain mas la posibilidad de que el gobierno argentino logre reactivar la economia
durante el afio en curso.

Las reservas del Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA” o el “Banco Central”) en moneda extranjera
cerraron el 31 de diciembre de 2015 en US$25.600 millones, en US$39.300 millones al 30 de diciembre de 2016, en
US$55.100 millones al 29 de diciembre de 2017, en US$65.806 millones al 28 de diciembre de 2018, en US$67.800
millones al 13 de mayo de 2019. Posteriormente, las reservas del Banco Central se redujeron a US$48.703 millones al 30
de septiembre de 2019 y a US$43.241,50 millones al 30 de junio de 2020. El uso por parte del gobierno argentino de las
reservas del Banco Central para cancelar deuda o financiar gasto publico podria causar que la economia argentina sea mas
vulnerable a indices elevados de inflacidn o a shocks externos, pudiendo afectar adversamente nuestro negocio, nuestra
situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones.

Como consecuencia de la nueva regulacion de control de cambios que establecié el BCRA, se generd nuevamente un
mercado paralelo para la negociacién del dolar estadounidense en el cual, a la fecha del presente, el tipo de cambio
peso/délar estadounidense difiere significativamente del tipo de cambio oficial. Al 24 de agosto de 2020, el tipo de cambio
oficial era de Ps.73,7250 por Délar, de acuerdo con la Comunicacioén “A” 3.500 del Banco Central.Una disminucion de la
demanda internacional de productos argentinos, una falta de estabilidad y competitividad del Peso frente a otras monedas,
una disminucion de la confianza entre los consumidores y los inversores extranjeros y nacionales, una alta tasa de
inflacion, la pandemia y la extension del confinamiento obligatorio y futuras incertidumbres politicas, entre otros factores,
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pueden afectar el desarrollo de la economia argentina, que podria conducir a una reduccion de la demanda agregada y
afectar adversamente nuestro negocio, condicion financiera y resultado de nuestras operaciones.

La incertidumbre politica en Argentina sobre las medidas que la administracién de Fernandez podria tomar con respecto a
la economia, incluso con respecto a la crisis resultante de la actual pandemia de COVID-19, podria generar volatilidad en
el precio de los valores negociables emitidos por compafiias argentinas o resultar en una disminucion de sus precios, en
particular empresas como la nuestra con operaciones en el sector inmobiliario

No podemos ofrecer garantias en cuanto a las politicas que puede implementar la administracién de Fernandez, o que los
eventos politicos en Argentina no afectaran negativamente a la economia argentina y nuestro negocio, condicién financiera
y el resultado de nuestras operaciones. Ademas, no podemos asegurarle que futuros desarrollos econémicos, regulatorios,
sociales y politicos en Argentina no perjudiquen nuestro negocio, condicién financiera o el resultado de nuestras
operaciones, 0 que causen una disminucion en el valor de mercado de nuestras obligaciones negociables.

La persistencia de la inflacion podria tener un efecto adverso en la economia y en nuestro negocio, situacion
patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Historicamente, la inflacién afectd sustancialmente la economia argentina y la capacidad del gobierno argentino de
establecer condiciones que conduzcan al crecimiento estable. Un entorno de alta inflacion podria también socavar la
competitividad de Argentina en los mercados internacionales y afectar negativamente la actividad econdmica y el empleo,
asi como nuestros negocios, situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones.

El INDEC inform6 una variaciéon acumulada del IPC de 24,8% para 2017, 47,6% para 2018, 53,8% para 2019 y 2,3%,
2,0%, 3,3%, 1,5%, 1,5%, 2,2% y 1,9% para enero, febrero, marzo, abril, mayo, junio y julio de 2020, respectivamente, que
comparado con el mismo mes del afio pasado, seria una tasa interanual del 42,4%.

Cabe acotar que la emisién monetaria ya efectuada o a efectuarse por el Banco Central, a fin de afrontar los gastos de la
salud puablica y los subsidios al sector privado para paliar la crisis generada por la pandemia del COVID-19 podria
provocar una aceleracion de la inflacién a finales del afio 2020.

En los ultimos afios, el gobierno argentino ha tomado ciertas medidas para frenar la inflacion, como implementar controles
de precios y limitar los aumentos salariales. No podemos asegurarle que las tasas de inflacién no continuardn aumentando
en el futuro o que las medidas adoptadas o que pueda adoptar la administracion de Fernandez para controlar la inflacion
seran efectivas o exitosas. Las altas tasas de inflacion siguen siendo un desafio para la Argentina. Los aumentos
significativos en las tasas de inflacién podrian tener un efecto adverso importante en la economia de Argentina y, a su vez,
podrian aumentar nuestros costos de operacion, en particular los costos laborales, y podrian afectar negativamente nuestro
negocio, condicion financiera y el resultado de nuestras operaciones.

Un alto nivel de incertidumbre con respecto a estas variables econémicas, y una falta general de estabilidad en términos de
inflacion, podria tener un impacto negativo en la actividad econémica y afectar negativamente nuestra condicion
financiera.

Acontecimientos politicos recientes.
A la fecha de este Suplemento de Precio el gobierno de Alberto Fernandez adopto las siguientes politicas claves:

Doble indemnizacién. El 13 de diciembre de 2019, mediante el Decreto N° 34/2019, se declaré la emergencia publica en
materia ocupacional, por seis meses, y la doble indemnizacién, por 180 dias, para despidos sin justa causa. Esta medida
dispone que —En caso de despido sin justa causa durante la vigencia del presente decreto, la trabajadora o el trabajador
afectado tendra derecho a percibir el doble de la indemnizacién correspondiente de conformidad a la legislacion vigente y
es aplicable para las relaciones laborales anteriores a la publicacion de esta medida en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina. La medida fue prorrogada por el Decreto N°329/2020 por el plazo de 60 dias, y posteriormente por el Decreto
487/2020. Con fecha 28 de Julio de 2020, el Gobierno Nacional prorrogod la suspension de despido sin justa causa y
suspensiones a través del Decreto 624/2020 por el plazo de 60 dias contados a partir del vencimiento de plazo establecido
por el Decreto 487/2020. A su vez, el Decreto N°528/2020, de fecha 9 de junio de 2020, prorrogé por el plazo de 60 dias
contados a partir del vencimiento del Decreto N°34/2019 la doble indemnizacidn por despido sin justa causa.

Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva. El 23 de diciembre de 2019 se publicd en el Boletin Oficial la Ley
N° 27.541 (la “Ley de Solidaridad”) que declara la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social. Dicha ley introdujo importantes restricciones cambiarias
y modificaciones impositivas, y fue reglamentada el 27 de diciembre de 2019 por el Decreto N° 99/2019. Dicho decreto
dispuso medidas en materia de contribuciones patronales, alicuotas aplicables para los bienes del exterior y resolvié que, en
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lo que refiere a las operaciones del Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria, los servicios digitales estaran
alcanzados por una alicuota del 8%, mientras que sera de 30% para las adquisiciones de servicios en el exterior y servicios
de transporte de pasajeros con destino fuera del pais. Asimismo, el titulo tercero de la Ley de Solidaridad establece el
congelamiento de las tarifas de electricidad bajo jurisdiccion nacional (de las empresas que operan en el Area
Metropolitana de Buenos Aires) y del gas en todo el pais por 180 dias.

Ley de Restauracion de la sostenibilidad de la deuda puablica emitida bajo ley extranjera. El 13 de febrero de 2020 se
publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.544, la cual otorga facultades al Ministerio de Economia para llevar adelante la
reestructuracion de la deuda puablica externa. Asimismo, la ley autoriza al Ministerio de Economia a emitir nuevos titulos
publicos para modificar el perfil de vencimiento de intereses y amortizaciones de capital, asi como determinar plazos y
procedimientos de emision y designar instituciones o asesores financieros para el proceso de restructuracion. EI 10 de
marzo de 2020, el Poder Ejecutivo public6 el Decreto N° 250/2020 en el Boletin Oficial definiendo los bonos sujetos a
reestructuracion y el valor nominal de US$ 68.842.528.826, o su equivalente en otras monedas, como el monto maximo las
operaciones de gestion de pasivos, canjes o reestructuraciones de los bonos piblicos argentinos emitidos conforme a la ley
extranjera, vigentes al 12 de febrero de 2020, detallados en el anexo al Decreto N° 250/2020. Debido al brote de la
pandemia de COVID-19, el plazo original del 31 de marzo de 2020 para la reestructuracion de deuda externa argentina,
establecido por el Decreto N° 250/2020, se pospuso. Asimismo, el 4 de agosto de 2020, el Gobierno Nacional anuncié que
se habia llegado a un acuerdo con los acreedores para la reestructuracion de la deuda externa. Como resultado del acuerdo,
el Gobierno Nacional acepté adelantar las fechas de pago de los nuevos bonos al 9 de enero y el 9 de julio de cada afio, en
lugar del 4 de marzo y el 4 de septiembre como estipulaba la propuesta original, y también corrié el vencimiento de los
bonos que seran emitidos para cubrir los intereses devengados en estos meses. Ademas, se han modificado las clausulas de
acciones colectivas inicialmente propuestas. La Argentina extendio el periodo de invitacidn de la oferta de canje hasta el 24
de agosto de 2020. En consecuencia, el 31 de agosto de 2020, durante una conferencia presidencial, el Ministro de
Economia anunci6 que el canje de bonos de la deuda externa habia obtenido una aceptacion del 93,5% y permite un canje
del 99% de los titulos. A partir de ahora, el préximo reto del Ministerio de Economia es negociar con el Fondo Monetario
Internacional una refinanciacion de la deuda con ese organismo.

La deuda publica externa y el Club de Paris: Actualmente, el gobierno argentino posterg6 el pago de una cuota de US$
2.100 millones al Club de Paris, cuyo vencimiento estaba previsto para el 5 de mayo de 2020. Conforme a lo anunciado por
el gobierno argentino, el Club de Paris habria aceptado la postergacién de pago de dicha cuota, en el marco de una
negociacién destinada a restructurar la deuda vigente con dicho organismo. La Argentina ya habia solicitado al grupo de
paises acreedores postergar el vencimiento de este mes hasta el afio proximo y, segin el Ministro de Hacienda, los
miembros se han mostrado receptivos, aunque, a la fecha del presente Suplemento, todavia no se haya hecho publico un
acuerdo.

Restauracién de la Sostenibilidad de la Deuda Publica Emitida Bajo Ley Argentina. ElI 6 de abril de 2020, el Poder
Ejecutivo publicé el Decreto N° 346/2020 en el Boletin Oficial, disponiendo el diferimiento de los pagos de los servicios
de intereses y amortizaciones de capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en
dolares estadounidenses (U$S) emitidos bajo ley argentina, hasta el 31 de diciembre de 2020, o hasta la fecha anterior que
determine el Ministerio de Economia, considerando el grado de avance y ejecucion del proceso de restauracion de la
sostenibilidad de la deuda publica. Luego, el 5 de agosto de 2020, el Congreso Nacional sancioné la ley de reestructuracion
de la deuda bajo ley local, la cual contempla la reestructuracion de la deuda del Estado Nacional instrumentada en titulos
publicos denominados en Dolares o vinculados al dolar emitidos bajo ley argentina. Dicha reestructuracion se
implementaria mediante una operacion de canje por nuevos titulos a ser emitidos por el Estado Nacional, con base en la
Ley de Solidaridad. En este sentido, los nuevos bonos soberanos bajo ley local incorporan la clausula denominada en
inglés, Rights Upon Future Offers o RUFO. Es decir, si dentro de los cinco afios, desde la fecha de liquidacion de los
nuevos bonos bajo ley extranjera, Argentina lanzara voluntariamente una mejor oferta a los titulos elegibles regidos por ley
argentina o a los titulos elegibles regidos bajo ley extranjera, la mejora se hard extensiva a los tenedores de los nuevos
titulos bajo ley argentina.

Sistema energético. Se faculto al Poder Ejecutivo nacional a mantener las tarifas de electricidad y gas natural que estén
bajo jurisdiccion federal y a iniciar un proceso de renegociacion de la revision tarifaria integral vigente o iniciar una
revision de caracter extraordinario, en los términos de las leyes N° 24.065, N° 24.076 y deméas normas concordantes, a
partir de la vigencia de la presente ley y por un plazo maximo de hasta ciento ochenta (180) dias, propendiendo a una
reduccion de la carga tarifaria real sobre los hogares, comercios e industrias para el afio 2020. EI Poder Ejecutivo nacional
podra intervenir administrativamente el Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) y el Ente Nacional Regulador
del Gas (ENARGAS) por el término de un afio.
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Contribuciones patronales. Se restituye la apertura de alicuota contributiva para PYMES (18%) y grandes empresas
(20,40%). Se restituye la posibilidad de tomar como crédito fiscal de IVA los puntos porcentuales correspondientes segln
la jurisdiccion del empleador y se deroga el Decreto N° 814/2001. Continta vigente la detraccion sobre las contribuciones
patronales en los importes actuales. Adicionalmente, los empleadores que tengan una némina de hasta 25 empleados
gozaran de una detraccién de $10.000 mensual.

Retenciones. Se faculto a Poder Ejecutivo nacional hasta el 31 de diciembre de 2021 a fijar derechos de exportacion cuya
alicuota no podra superar en ningln caso el treinta y tres por ciento (33%) del valor imponible o del precio oficial FOB. Se
prohibe que la alicuota de los derechos de exportacion supere el treinta y tres por ciento (33%) del valor imponible o del
precio oficial FOB para las habas (porotos) de soja. Se prohibe superar el quince por ciento (15%) para aquellas mercancias
que no estaban sujetas a derechos de exportacion al 2 de septiembre de 2018 o que tenian una alicuota de cero por ciento
(0%) a esa fecha. Se prohibe superar el cinco por ciento (5%) de alicuota para los productos agroindustriales de las
economias regionales definidas por el Poder Ejecutivo nacional. Las alicuotas de los derechos de exportacion para bienes
industriales y para servicios no podran superar el cinco por ciento (5%) del valor imponible o del precio oficial FOB. Las
alicuotas de los derechos de exportacién para hidrocarburos y mineria no podran superar el ocho por ciento (8%) del valor
imponible o del precio oficial FOB.

Precios cuidados. El 7 de enero de 2020, el Gobierno Nacional dio a conocer el plan Precios Cuidados 2020 con el
objetivo de reactivar el consumo y establecer precios de referencia sobre los productos de mayor consumo en los hogares.
El plan cuenta con 310 productos y bajas del 8% en promedio. Asimismo, mediante Decreto N° 690/2020. El Ejecutivo
Nacional dispuso el congelamiento de tarifas de telefonia, internet y TV paga, declarandolos servicios publicos esenciales,
hasta el 31 de diciembre de 2020 en el marco de la emergencia por causa del COVID-19.

Ley de Gondolas. EI 17 de marzo de 2020, se publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.545, que habia sido previamente
aprobada por el Congreso el 28 de febrero de 2020. La Ley de Géndolas establece reglas y restricciones a la disposicion de
productos en los estantes de los supermercados correspondientes a los sujetos obligados. Asimismo, también crea un
Cdbdigo de Buenas Practicas Comerciales que establece ciertas condiciones que deben cumplirse en la relacién comercial
entre los sujetos obligados y sus proveedores.

Ley de Alquileres. Con fecha 30 de junio de 2020, fue publicada la Ley N° 27.551 en el Boletin Oficial (la “Ley de
Alquileres”), que regulara el vinculo entre propietarios e inquilinos. En ese sentido, la nueva Ley de Alquileres modifica el
Cddigo Civil y Comercial de la Nacién y establece nuevas reglas para los contratos de locacién.

Ley del Teletrabajo. Con fecha 30 de julio de 2020, el Congreso Nacional dicté la Ley N° 27.555, incorporando la
modalidad de prestacién de obra y/o servicio en los términos de la Ley N° 20.744 (junto con sus modificatorias y
complementarias) de Contrato de Trabajo, efectuada total o parcialmente en el domicilio del trabajador, o en lugares
distintos al establecimiento del empleador, mediante la utilizacion de tecnologias de informacion y comunicacion. Dicha
regulacion prevé, entre otras cuestiones, que: (i) el trabajador gozara de los mismos derechos y obligaciones que las
personas que trabajan bajo la modalidad presencial; (ii) su remuneracién no podra ser inferior a la que percibian o
percibirian bajo la modalidad presencial; (iii) la jornada laboral deberd ser pactada previamente por escrito en el respectivo
contrato; (iv) el trabajador gozara del derecho a la desconexion digital; (v) se debera reunir elementos de voluntariedad
para adherirse a dicho régimen; y (vi) existira el derecho de reversibilidad hacia la modalidad de empleo presencial. Dicha
ley entrard en vigencia después de 90 dias contados a partir de que el Gobierno declare la finalizacion del aislamiento
social, preventivo y obligatorio.

Programa Procrear: A través del Decreto 643/2020 el Poder Ejecutivo Nacional relanz6 el Programa de Crédito Argentino
del Bicentenario para la vivienda Unica familiar (el “Plan Procrear”). En este sentido, el Plan Procrear prevé una inversion
de $25.000 millones distribuidos en nueve lineas de créditos personales e hipotecarios, con el objetivo de "reactivar la
actividad y reducir el déficit habitacional”. A su vez, los créditos seran destinados a personas de entre 18 y 65 afios, con
ingresos formales y 12 meses de antigiiedad laboral sin antecedentes financieros desfavorables, y los mismos se
actualizaran con la nueva férmula de actualizacion Hogar, basada en la evolucion del Coeficiente de Variacion Salarial
(CVS) y que reemplaza al sistema UVA. La inscripcidn a estas lineas estard abierta a partir del mes de septiembre. Los
créditos seran otorgados con diferentes objetivos, entre los que se destacan: (i) ampliaciones de hasta 20 metros cuadrados
en viviendas existentes, (ii) construcciones de viviendas de hasta 60 metros cuadrados en lote de Procrear, municipal o
propio, (iii) generacién de suelo urbano para familias que no cuenten con terreno, (iv) desarrollos de edificios de vivienda
multifamiliar en contextos urbanos consolidados, y (v) desarrollos urbanisticos y de conjuntos de viviendas en predios
Procrear.
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Decreto de Necesidad y Urgencia 690/2020-Argentina Digital: EI 21 de agosto del 2020 el Poder Ejecutivo Nacional, por
medio del Decreto 690/2020, declaré a la telefonia celular y fija, a los servicios de internet y a la televisién paga como un
servicio publico y esencial, congelando las tarifas de servicios y cable hasta el 31 de diciembre del 2020. El PEN destaco el
congelamiento de tarifas con el objetivo de garantizar a todos los usuarios, dada la pandemia, el acceso al mismo sin tener
que afrontar aumentos en los precios de tales servicios. La medida adoptada por el DNU 690/2020 apunta a modificar el
Decreto 267/2015, firmado por el expresidente Mauricio Macri, con el que se procedi6 a la creacidn del Ente Nacional de
Comunicaciones (“Enacom”), y que modific6 articulos centrales de la Ley de Servicios de Comunicacion Audiovisual, con
el que decidi6 dar de baja el poder regulatorio del Estado en esta materia dispuestas en 2014, a través de las leyes
audiovisual y de telecomunicaciones. Asimismo, Ademas, el DNU dictado el 21 de agosto del 2020 paso a incluir a la
telefonia celular entre los servicios publicos, esenciales y estratégicos.

Proyecto de reforma judicial. Con fecha 30 de julio de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional presentd ante la Camara de
Senadores de la Nacion un proyecto de ley de Organizacion y Competencia de la Justicia Federal, luego de ser anunciado
por el presidente Alberto Fernandez. El 28 de agosto de 2020, el Senado aprobd dicho proyecto que preveé, entre otras
cuestiones: (i) la fusion de 12 juzgados penales federales con los 11 en lo penal econdmico, duplicandose para llegar a 46
tribunales en el nuevo esquema de la Justicia Federal Penal, que estard ubicada en la Ciudad de Buenos Aires, (ii) un
sistema de subrogancias para ocupar los nuevos juzgados con intervencion de la Camara Nacional de Casacién en lo
Criminal y Correccional, el Consejo de la Magistratura y el Senado de la Nacio, (iii) un sistema de subrogancias para
ocupar los nuevos juzgados con intervencion de la Cdmara Nacional de Casacion en lo Criminal y Correccional, el Consejo
de la Magistratura y el Senado de la Nacién, (iv) la unificacién de las cdmaras de apelaciones y la ampliacién del sistema
de justicia con la creacién de nuevos tribunales orales, fiscalias y defensorias, y (v) la fusién del fuero Civil y Comercial
Federal con el Contencioso Administrativo.

Medidas del BCRA y de la CNV: el BCRA y la CNV adoptaron recientemente ciertas medidas para regular determinadas
operaciones financieras, entre otras, destacamos: (a) a partir del 17 de abril de 2020, las entidades financieras se
encontraban inhabilitadas para realizar operaciones de caucion bursatil ni por posicién tomadora ni por colocadora; (b) los
valores negociables acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables, provenientes de entidades
depositarias del exterior, no podran ser aplicados a la liquidacion de operaciones en el mercado local con liquidacion en
moneda extranjera hasta tanto hayan transcurrido 5 dias habiles desde la citada acreditacion en la/s subcuenta/s en el
mencionado custodio local; (c) para dar curso a operaciones de venta de Valores Negociables con liquidacion en moneda
extranjera, o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior, se establece un plazo minimo de tenencia
de dichos Valores Negociables en cartera de 5 dias habiles, contados a partir su acreditacion en el Agente Depositario; (d)
la concertacion y liquidacion de operaciones en moneda nacional con valores negociables admitidos al listado y/o
negociacién en Argentina, por parte de las subcuentas de cartera propia de titularidad de sujetos bajo fiscalizacién de la
CNV, sélo podran llevarse a cabo en mercados autorizados y/o cdmaras compensadoras registradas ante la CNV; (e)
cuando en la concertacion local de operaciones con liquidacion en moneda extranjera cable y en la concertacion de
operaciones en mercados del exterior como cliente, realizadas por las subcuentas comitentes de titularidad de los agentes
inscriptos, la cantidad de nominales vendidos en un valor negociable supere la cantidad comprada, de resultar un excedente
de fondos, el agente deberd aplicar, en el mismo dia de negociacion, como minimo el 90% de dicho excedente a
operaciones de compra de valores negociables en moneda extranjera cable concertadas en el mercado local y/o compras en
mercados del exterior como cliente; (f) el establecimiento de una tasa nominal anual minima para los plazos fijos en pesos
no ajustables por “UVA” o “UVI” de hasta $ 4.000.000, (g) la limitacién a la tenencia de depdsitos en moneda extranjera
que estan en cartera de los Fondos Comunes de Inversion (FCI) abiertos a i) 25% la tenencia de délares en FCI en Pesos y
ii) 25% la tenencia de ddlares en FCI en Dolares pero que emitieron cuota partes en Pesos; y (h) se dispone que los FCI en
pesos deberén invertir al menos el 75% de su patrimonio en instrumentos financieros y valores negociables emitidos en la
Republica Argentina exclusivamente en moneda nacional.

En particular, la Compafiia no puede predecir el impacto que tendra en la economia cualquier medida relacionada a esta
materia que fuere implementada por el nuevo gobierno.

A la fecha de este Suplemento hay incertidumbre en la Compaiiia respecto del impacto de las medidas a ser adoptadas por
el gobierno actual sobre la economia argentina en general, y sobre el sector financiero en particular, ya que no puede
asegurar que las politicas que implemente el gobierno de Argentina no afectaran adversamente su situacion financiera y los
resultados de sus operaciones.

Riesgos Relacionados a la pandemia COVID-19
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Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard el estado de pandemia a nivel
mundial por el brote de coronavirus, el cual lleva ocasionando consecuencias fatales como el deceso de miles de personas.
La respuesta local, nacional e internacional al virus se estd desarrollando rapidamente, de forma fluida e incierta. Las
respuestas han incluido cuarentenas voluntarias y, en algunos casos, obligatorias, asi como cierres y otras restricciones a
los viajes y a las actividades comerciales, sociales y de otro tipo. Estas y otras medidas tomadas en el marco de la
pandemia pueden tener un efecto material adverso en la economia mundial y de la Republica Argentina en particular, como
también en la Compafiia y su situacion financiera.

Organismos internacionales como la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdomico (“OCDE”) y el Fondo
Monetario Internacional (“FMI”) advirtieron que la pandemia reducira el crecimiento econémico mundial en 2020. Estas
consideraciones, junto con las medidas excepcionales adoptadas por los distintos paises para contener la pandemia han
generado incertidumbre en los mercados financieros, lo que podria manifestarse, fuertes caidas en las principales bolsas
mundiales del tenor de las que ya se han evidenciado durante el mes de marzo de 2020, fuga de capitales y depreciacion de
las monedas de América Latina, entre otras regiones.

Asimismo, la crisis producida por el Coronavirus también ha provocado un descenso en la demanda de petréleo, ya que la
actividad industrial y doméstica se ha ralentizado en muchos paises a causa de las medidas de control, lo que, sumado a los
conflictos ya existentes entre Rusia y Arabia Saudi, que son los dos mayores productores de petréleo del mundo, ha
generado un descenso significativo en el precio del barril de Brent (el crudo de referencia en Europa).

El Banco Mundial, por otra parte, pronosticé un brusco estancamiento para la economia de China en 2020 debido a los
efectos del Coronavirus. En el primer trimestre del afio, cay6 la produccion industrial, las ventas minoristas, la exportacion
y aumentd el indice de desempleo. La recuperacion de la actividad luego de las medidas de aislamiento fue muy
fragmentada y muchas empresas todavia estan empezando a reanudar la produccién. Para apoyar a la economia, el banco
central chino anuncié la reduccién del coeficiente de reservas obligatorias de los bancos, decisién con lo que se espera
incitar a los bancos comerciales a prestar mas dinero a las pequefias y medianas empresas para apoyar a la economia real.

Ademas, la progresion del virus y las medidas consiguientes destinadas a combatirlo podrian suponer una reduccion del
crecimiento econémico en cualquiera de los socios comerciales de Argentina (como Brasil, la Union Europea, China y
Estados Unidos). La contraccién de las economias de nuestros socios comerciales podria tener un impacto considerable y
adverso en la balanza comercial y la economia de Argentina a través de una caida en la demanda de exportaciones
argentinas o una disminucidn en los precios de los productos agricolas.

Por otro lado, los mayores niveles de incertidumbre asociados con el progreso de una pandemia global implican el
fortalecimiento del délar estadounidense y la devaluacion de las monedas de los paises emergentes, incluidos los socios
comerciales de Argentina. Esto podria aumentar la presion financiera sobre el peso argentino y conducir a una devaluacién
del tipo de cambio local, o causar la pérdida de competitividad contra nuestros socios comerciales.

Con fecha 12 de agosto de 2020, el presidente Alberto Ferndndez anuncié que Argentina producird la vacuna contra el
Coronavirus, que se encuentra bajo el desarrollo de la Universidad de Oxford. Segin el Ministro de Salud, Ginés Gonzélez
Garcia, la vacuna tiene alta capacidad de inmunidad y estara a disposicion de los argentinos durante el primer semestre del
2021.

Sin embargo, a la fecha del presente existe una fuerte incertidumbre con relacién a la posibilidad de que la situacion
epidemioldgica sea totalmente controlada, particularmente en el corto plazo. En caso que las medidas para frenar la
propagacion de la pandemia no resulten exitosas, o que el Gobierno Nacional extienda durante un largo periodo la vigencia
de las medidas que restringen el regular desenvolvimiento de la actividad econémica, o que las vuelva a aplicar en el
futuro, ello podria provocar y/o profundizar la contraccion de la economia argentina y, en consecuencia, afectar nuestras
operaciones. Cualquiera de estos riesgos potenciales para la economia argentina podria tener un efecto significativo y
negativo en el negocio, la situacion financiera y los resultados operativos de la Emisora.

Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre los
negocios, la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional para
combatir la pandemia generada por el virus del Covid-19.

El Gobierno Argentino ha implementado ciertas medidas tendientes a limitar el avance y la propagacion del Coronavirus

COVID-19 entre la poblacién. En dicho contexto, el 18 de marzo de 2020, mediante el Decreto N° 287/2020 (el “Decreto
287”) y la Decision Administrativa N° 409/2020, el Poder Ejecutivo introdujo enmiendas al Decreto N° 260/2020 (el
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“Decreto 260”), que prorrog6 la emergencia sanitaria publica establecida por la Ley N° 27.541, a raiz de la pandemia
declarada por la OMS en relacion con el coronavirus COVID-19 y el aumento en su propagacion en Argentina. EI Decreto
287 autorizé la contratacion directa de bienes, servicios y equipos necesarios para atender la emergencia sanitaria pablica
para las jurisdicciones y entidades que conforman el sector publico, de conformidad con los incisos a) y b) del articulo 8 de
la Ley N° 24.156. Durante la vigencia de la emergencia sanitaria, dichas entidades y jurisdicciones no estaran sujetas al
Régimen de Contrataciones de la Administracion Nacional aprobado por el Decreto N° 1023/2001 (“Decreto 1023”) ni a
otros regimenes de contratacion especificos, que prevén la licitacidon pablica como norma. Esta medida reforzé y amplié las
facultades conferidas por la Ley de Solidaridad y el texto original del Decreto 260 al Ministerio de Salud de la Nacidn, con
el mismo alcance y efectos, para proceder a la contratacion directa de los bienes, servicios o equipos necesarios para hacer
frente a la emergencia de salud pablica. Asimismo, el 19 de marzo de 2020, por medio de la Disposicion N°48/2020, se
aprob6 un procedimiento complementario para agilizar la aplicacion practica del Régimen de Contratacién de Emergencia
y facilitar la gestion de todas las partes interesadas en dicho procedimiento.

Posteriormente, el 20 de marzo de 2020 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 297/2020 (“Decreto 297”) por el que
el presidente de la Republica Argentina puso en practica un régimen de aislamiento social, preventivo y obligatorio en la
Argentina, desde el 20 de marzo de 2020 hasta el 31 de marzo de 2020, prohibiendo la circulacién de personas en rutas,
caminos y espacios publicos (el "Régimen de Aislamiento Obligatorio™). Mediante una serie de Decretos, dicho régimen
fue extendido durante distintos periodos, teniendo actualmente vigencia hasta el 20 de septiembre de 2020, inclusive.

Conforme con el Decreto 297, los individuos deben permanecer en su residencia habitual o en la residencia donde se
encontraban a las 00:00 horas del 20 de marzo de 2020. Deben abstenerse de acudir a sus lugares de trabajo y no pueden
circular por rutas, carreteras o espacios publicos, todo ello con el fin de evitar la circulacion y propagacion del COVID-19
y en consecuencia su efecto sobre la salud publica y otros derechos subjetivos derivados, como la vida y la integridad fisica
de las personas. Quienes cumplan con el aislamiento ordenado por el Decreto 297 sélo podran realizar desplazamientos
minimos e indispensables para abastecerse de productos de limpieza, medicamentos y alimentos. Durante el periodo de
"aislamiento social, preventivo y obligatorio™ no se podréa realizar ningun evento cultural, recreativo, deportivo, religioso o
de cualquier otro tipo que implique la participacién de las personas. También se suspende la apertura de locales
comerciales, centros comerciales, establecimientos de venta al por mayor y al por menor, y cualquier otro lugar que
requiera la presencia de personas.

Asimismo, mediante el Decreto N° 329/2020, publicado en el Boletin Oficial el 31 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo
Nacional prohibi6é por un periodo de 60 dias a partir de su publicacion: i) los despidos sin causa; ii) los despidos y/o
suspensiones por falta de trabajo; iii) los despidos y/o suspensiones por disminucion de trabajo; y/o iv) los despidos y/o
suspensiones por fuerza mayor. Se exceptlan de esta prohibicion las suspensiones de conformidad con el articulo 223 bis
de la Ley de Contrato de Trabajo N° 20.744. Esta medida ha sido prorrogada por 60 dias adicionales desde su vencimiento
mediante el Decreto N° 487/2020 de fecha 18 de mayo de 2020 y posteriormente por el Decreto N° 624/2020 de fecha 28
de julio de 2020.

El 3 de abril de 2020 se public6 en el Boletin Oficial la Decision Administrativa N° 450/2020 que amplié el listado de
actividades y servicios esenciales, incluyendo, entre otros, la venta de insumos y materiales de construccion provistos por
corrales y actividades relacionadas con la produccion, distribucion y comercializacion de forestal y minera.

Ademas, el 11 de abril de 2020 se ha publicado el Decreto N° 355/220 y la decision N° 490/2020 del Jefe de Gabinete de
Ministros, los cuales incluyen las siguientes actividades y servicios, entre otras, como esenciales, y por lo tanto permitidos
durante el aislamiento social, preventivo y obligatorio: (i) talleres para mantenimiento y reparacion de automotores y otros
rodados, venta de repuestos de automotores y fabricacion de neumaticos, (ii) circulacion de las personas con discapacidad
para realizar breves salidas en la cercania de su residencia, (iii) actividad bancaria, y (iv) venta de articulos de libreria e
insumos informativos solo bajo la modalidad de entrega a domicilio.

Del mismo modo, el 20 de abril de 2020 se ha publicado la decision N° 524/2020 del Jefe de Gabinete de Ministros que
detalla que en el ambito de las provincias de La Pampa, Neuquén, Formosa, Santa Cruz, Corrientes, Tierra del Fuego,
Antértida e Islas del Atlantico Sur, Salta, San Juan, Cérdoba, Jujuy, La Rioja, Chubut, Catamarca, Rio Negro, Entre Rios,
Mendoza, Santa Fe, Chaco, Buenos Aires, San Luis, Misiones y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se exceptlan del
cumplimiento del aislamiento social preventivo y obligatorio y de la prohibicién de circular al personal afectado a las
actividades y servicios indicados a continuacién: (i) establecimiento que desarrollen actividades de cobranza de servicios e
impuesto; (ii) oficinas de rentas con sistemas de turnos y guardias minimas; (iii) venta de mercaderia ya elaborada de
comercio minoristas Gnicamente mediante la modalidad de entrega de domicilio; (iv) atencion médica y odontologica
programada con turno previo; (v) laboratorios de andlisis clinicos y centros de diagnostico por imagen con turno previo;
(vi) Opticas con turno previo; (vii) peritos y liquidadores de siniestros de las compafiias aseguradoras; (viii)
establecimientos para la atencién de personas victimas de violencia de género; (ix) produccion para la exportacién con
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autorizacion previa del Ministerio de Desarrollo Productivo; (x) procesos industriales especificos con autorizacion previa
del Ministerio de Desarrollo Productivo; y (xi) actividad registral nacional y provincial con sistema de turnos.

Luego, mediante el Decreto N° 408/2020, publicado en el Boletin Oficial el 26 de abril de 2020, el Poder Ejecutivo
Nacional estableci6 que los Gobiernos provinciales podran decidir excepciones al cumplimiento del Régimen de
Aislamiento Obligatorio. Estas excepciones seran respecto del personal afectado a determinadas actividades y servicios, en
departamentos o partidos de sus jurisdicciones, previa aprobacion de la autoridad sanitaria local y siempre que se dé
cumplimiento, en cada Departamento o Partido comprendido en la medida, a los requisitos exigidos por ciertos pardmetros
epidemioldgicos y sanitarios determinados que se establecen en la norma. Asimismo, se contempl6 la posibilidad de que
las autoridades locales autoricen en su jurisdiccion breves salidas de esparcimiento, en beneficio de la salud y el bienestar
psicofisico, sin alejarse mas de quinientos metros de su residencia, con una duracion maxima de sesenta minutos, en
horario diurno.

Por otro lado, mediante el Decreto N° 459/2020 se comenzé una nueva etapa del régimen de Aislamiento Obligatorio en
donde se mantienen las restricciones de circulacion para el area metropolitana de Buenos Aires (incluyendo la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y el conurbano de la Provincia de Buenos Aires) y se comienzo a flexibilizar las limitaciones
en las restantes provincias. De este modo, se mantiene una prohibicién a nivel nacional de dictado de clases presenciales,
eventos publicos y privados que implique concurrencia de personas, centros comerciales, cines, teatros, restaurantes, bares,
gimnasios, clubes y el transporte publico de pasajeros interurbano e interjurisdiccional salvo que ese transporte sea
utilizado para desarrollar actividades que ya se encontraban exceptuadas. Sin embargo, el Jefe de Gabinete de Ministros
podra disponer excepciones a estas prohibiciones, previa intervencién de la autoridad sanitaria nacional y previo
requerimiento de autoridad provincial.

El 24 de mayo de 2020 el Poder Ejecutivo Nacional dict6 el Decreto N° 493/20 que establecio la prorroga del Régimen de
Aislamiento Obligatorio hasta el 7 de junio de 2020 y también resolvié extender la vigencia del “Programa de asistencia de
argentinos en el exterior en el marco de la pandemia de coronavirus”. Asimismo, ratificé que sigue sin autorizarse que en el
ambito del Area Metropolitana de Buenos Aires se dispongan nuevas excepciones al Aislamiento y a la prohibicion de
circular, salvo que estas sean autorizadas por el Jefe de Gabinete de Ministros en su caracter de Coordinador de la "Unidad
de Coordinacién General del Plan Integral para la Prevencion de Eventos de Salud Publica de Importancia Internacional”,
con intervencion del Ministerio de Salud de la Nacién y previo requerimiento del Gobernador de la Provincia de Buenos
Aires o del Jefe de Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Por otro lado, para los partidos que posean hasta
500 mil habitantes y siempre que no formen parte de aglomerados urbanos cuya poblacion supere ese nlimero, se extendio
la facultad a los gobernadores para decidir excepciones al Régimen de Aislamiento Obligatorio siempre que se verifiquen
positivamente los pardmetros epidemiol6gicos y sanitarios, junto con la existencia de un protocolo que contemple el
cumplimiento de las recomendaciones e instrucciones de la autoridad sanitaria nacional.

El 7 de junio de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dict6 el Decreto N° 520/20 que estableci6 la prérroga del Régimen de
Aislamiento Obligatorio hasta el 28 de junio de 2020 para el Area Metropolitana de Buenos Aires, Cordoba capital y el
aglomerado urbano que la rodea, las ciudades Trelew (Chubut), Bariloche y General Roca (Rio Negro), y el departamento
de San Fernando (Chaco). Esta norma significo, ademas de la prorroga por tres semanas, la entrada en vigencia de la etapa
de distanciamiento social, preventivo y obligatorio para el resto del pais (el “Distanciamiento”). Las provincias y ciudades
que se encuentren en esta nueva etapa deben cumplir con tres requisitos: (i) el sistema de salud debe contar con capacidad
adecuada para dar respuesta a la demanda sanitaria, (ii) las localidades no deben tener circulacién comunitaria del virus
COVID-19, y (iii) el tiempo de duplicacion de casos no debe ser inferior a los 15 dias. Durante la etapa de
Distanciamiento, las personas no podran circular por fuera del limite de la localidad donde viven, salvo que posean el
“Certificado Unico Habilitante para la Circulacion”. A su vez, las normas de comportamiento establecidas por el decreto
son: (a) el deber de mantener distancia minima de 2 metros, utilizacion de tapabocas en espacios compartidos, desinfeccion
de superficies, ventilacion de los ambientes y toser en el pliegue del codo, entre otras. En cuanto a las actividades
econdmicas y productivas, éstas deben tener aprobado un protocolo de funcionamiento por la autoridad sanitaria nacional y
el uso de superficies cerradas deberdn encontrarse al 50% de su capacidad. Las autoridades provinciales podran
reglamentar dias y horas para la realizacion de ciertas actividades. Por otro lado, se refuerza la prohibicién de eventos
sociales, culturales, recreativos, religiosos y de otra indole, en espacios publicos o privados donde concurran méas de diez
personas, y del servicio publico de transporte de pasajeros interurbano, interjurisdiccional e internacional.

Sin embargo, posteriormente, el 26 de junio de 2020 el presidente anunci6 para el Area Metropolitana de Buenos Aires una
vuelta a una fase estricta del Régimen de Aislamiento entre el 1y el 17 de julio de 2020, para enfrentar la pandemia.

Asimismo, por Decreto N° 605/2020 del 18 de julio de 2020, el Gobierno Nacional establecid el regreso a la etapa de

Distanciamiento para todas las personas que residan o transiten en los aglomerados urbanos, partidos y departamentos de
las provincias argentinas en tanto se cumplan con los tres requisitos concernientes al sistema de salud, a la no circulacién
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comunitaria del virus y a un tiempo de duplicacion de casos menor a 15 dias. Esta etapa de Distanciamiento fue prorrogada
hasta el 16 de agosto de 2020 mediante el Decreto N° 641/2020 publicado el 2 de agosto de 2020. Como particularidad de
esta Gltima norma se destaca la incorporacion de la prohibicion de los eventos sociales o familiares en espacios cerrados y
en los domicilios de las personas, en todos los casos y sin importar el ndmero de concurrentes, exceptuandose al grupo
conviviente. Esta infraccion deberad ser denunciada a la autoridad competente para que determine si se cometieron los
delitos previstos en los articulos 205 y 239 del Codigo Penal de la Nacién. En cuanto a los protocolos de higiene y
seguridad se agreg6 la prohibicién, en todos los &mbitos de trabajo, de reunion de personas para momentos de descanso,
esparcimiento, almuerzo, o cualquier otro tipo de actividad, que se realice en espacios cerrados sin el estricto cumplimiento
de la distancia social de 2 metros entre los concurrentes y sin la ventilacion adecuada en el ambiente, poniendo la carga de
cumplimiento en la parte empleadora para adecuar los turnos de descanso, los espacios y controles necesarios para dar
cumplimiento a este nuevo requisito. Asimismo, el Decreto volvid a disponer que se verdn alcanzados: la Ciudad de
Buenos Aires y los 35 partidos de la Provincia de Buenos Aires que integran el denominado Area Metropolitana de Buenos
Aires (AMBA); el Departamento de “San Fernando” de la Provincia del Chaco; la Provincia de Jujuy; los departamenos de
Atreucd, Catril6 Capital y Toay de la Provincia de la Pampa; el Departamento de Giier Aike de la Provincia de Santa Cruz;
y el Departamento de Rio Grande de la Provincia de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur. Las actividades y
servicios esenciales enumerados, y otras excepciones con restriccion al uso del transporte publico de pasajeros, tampoco
sufrieron ninguna variacion. En cuanto al cierre de fronteras, el Decreto prorroga la prohibicién hasta el dia 16 de agosto,
inclusive, del ingreso a territorio argentino, con excepcion de los argentinos repatriados del exterior.

Posteriormente, el 16 de agosto de 2020, el Poder Ejecutivo de la Nacién nuevamente dispuso y oficializo, por medio del
Decreto 677/2020, la extension del Aislamiento Social, Preventivo y Obligatorio hasta el 30 de agosto de la fase actual de
la cuarentena en el Area Metropolitana de Buenos Aires y el retorno a la Fase 1 de aislamiento obligatorio en las provincias
que sufrieron rebrotes de coronavirus. El Decreto dispuso el aislamiento social, preventivo y obligatorio exclusivamente
para las personas que residan o se encuentren en los aglomerados urbanos y en los departamentos y partidos de las
provincias que no cumplan positivamente los parametros epidemioldgicos y sanitarios establecidos. Tal como se dispuso en
el decreto 641/2020, siguen prohibidos los eventos sociales o familiares en espacios cerrados y en los domicilios de las
personas, en todos los casos y cualquiera sea el nimero de concurrentes, salvo el grupo conviviente. La misma restriccién
corre en todos los &mbitos de trabajo para la reunién de personas para momentos de descanso, esparcimiento, comidas, o
cualquier otro tipo de actividad, que se realice en espacios cerrados sin el estricto cumplimiento de la distancia social de
dos metros entre los concurrentes y sin ventilacion adecuada del ambiente. Igualmente, durante la fase de aislamiento
obligatorio permaneceran prohibidas determinadas actividades como el dictado de clases, centros comerciales, cines,
teatros, centros culturales, bibliotecas y museos, entre otros, pero contindlan permaneciendo exceptuadas de la prohibicién
de circular las personas afectadas a las actividades y servicios esenciales y los trabajadores no esenciales cuyos
empleadores garanticen el traslado sin la utilizacion del servicio publico de transporte de pasajeros de colectivos, trenes o
subtes. Sin embargo, tras el anuncio de la nueva fase en el AMBA, una novedad es que el Ministerio de Salud aprob6 los
protocolos para la realizacion de actividades deportivas individuales, sin competencia, en canotaje, gimnasia, golf, surf,
skate, tiro, yatching, acuaticos, atletismo, remo, natacion, pesas, pentatlon, tenis, tenis de mesa, ciclismo, equitacién,
squash, esgrima, bddminton y padel. Actualmente, el jefe de gobierno portefio y el gobernador de la Provincia de Buenos
Aires publicaron los respectivos protocolos para las actividades.

Por altimo, el 30 de agosto se publicé el Decreto 714/2020 por el que se habilita una nueva etapa de Aislamiento Social,
Preventivo y Obligatorio, hasta el 20 de septiembre. La novedad de este decreto es que el Poder Ejecutivo de la Nacion
permite reuniones sociales de hasta diez personas al aire libre. El texto del decreto aclara que las reuniones sociales deben
cumplir "los protocolos de actividades y las recomendaciones e instrucciones de las autoridades sanitarias provinciales".
Mientras tanto, establece que, para tal fin, no se podra utilizar el servicio publico de pasajeros de autobuses, trenes o
subterraneos. La autorizacion deja en manos de cada jurisdiccién la decision sobre la forma en que se llevaran a cabo las
reuniones familiares. En el caso de la Ciudad de Buenos Aires, el Vicejefe de Gobierno, Diego Santilli, declaré que no
podran reunirse en patios o terrazas, sino sélo en parques y plazas. Por otra parte, el mismo decreto autoriza el
acompafiamiento de los pacientes hospitalizados, "en sus ultimos dias de vida". En estos casos, las normas provinciales y
las de la Ciudad de Buenos Aires deben prever la aplicaciéon de un estricto protocolo de acompafiamiento de los pacientes
que proteja la salud de la persona que los acompafia y que cumpla con las recomendaciones e instrucciones del Ministerio
de Salud.

A su vez, a fin de aliviar la crisis generada por esta pandemia, el gobierno argentino adoptd una serie de medidas
econdmicas destinadas a atenuar la recesion ocasionada como consecuencia del impacto de la pandemia de Coronavirus
sobre la salud de la poblacion y el nivel de actividad econémica. Las medidas mas relevantes consistieron en: (i) la
eximicion del pago de contribuciones patronales a los sectores mas afectados por la crisis (cines, teatros, restaurantes,
transporte de pasajeros, hoteles, etc.); (ii) el refuerzo del seguro de desempleo; (iii) la ampliacién del Programa de
Recuperacién Productiva; (iv) el aumento de Ps.100.000 millones para el presupuesto para obra publica; (v) la creacion de
una linea de créditos blandos por unos Ps.350.000 millones para garantizar la produccién y el abastecimiento de alimentos
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e insumos basicos, impulsar la actividad y financiar el funcionamiento de la economia en esta coyuntura; (vi) la aplicacion
de Ps.25.000 millones en créditos del Banco de la Nacion Argentina a tasa diferencial para productores de alimentos,
higiene personal y limpieza y productores de insumos médicos; (vii) la aplicacién de Ps.8.000 millones en financiamiento
para la produccién de equipamiento tecnolégico para garantizar la modalidad de teletrabajo y otros Ps.2.800 millones
estaran destinados para el financiamiento de infraestructura en los parques industriales, con recursos del Ministerio de
Desarrollo Productivo; (viii) la renovacion y prorroga del programa Ahora 12 hasta el 31 de diciembre de 2020 con
expansién hacia compra online de productos nacionales, con énfasis en PYMES; (ix) la exigencia de autorizacion previa
para la exportacion de insumos y equipamiento médico que el pais necesita para afrontar la pandemia; (x) la creacion de un
programa de desarrollo y crecimiento de equipamiento médico, Kits, insumos, para estimular la innovacién y el crecimiento
de la produccion; (xi) la aceleracion en el pago de reintegros a la exportacidn para las firmas industriales; (xii) la liberacion
de encajes del Banco Central para destinarlos a préstamos a tasas moderadas para PYMEs; (xiii) el establecimiento de
nuevos topes a la posicion de Letras de Liquidez (Lelig) de las entidades financieras, a fin de que se liberen Ps.350.000
millones para que sean utilizados en créditos blandos a empresas y familias; (xiv) la suspension hasta el 31 de diciembre de
2020 de la posibilidad de que las entidades financieras distribuyan utilidades; (xv) el cierre de las sucursales bancarias y
cambiarias para la atencién al publico; (xvi) la postergacion de los pagos de vencimientos de préstamos bancarios de todo
tipo que caigan durante el periodo de aislamiento obligatorio; (xvii) la postergacion de los vencimientos de financiaciones
de entidades financieras que se registren durante la cuarentena; (xviii) el adelanto por parte de la Administracién Nacional
de la Seguridad Social (ANSES) del pago de jubilaciones, pensiones, Asignacion Universal por Hijo (AUH) y otros
beneficios; (xix) el otorgamiento de un bono de Ps.3.000 para jubilados que cobran la jubilacién minima, un bono de
Ps.3.100 para quienes cobran asignaciones, y un bono de Ps.3.100 para perceptores de planes sociales; (xx) el otorgamiento
de un refuerzo presupuestario a comedores escolares y comunitarios para migrar a un esquema de viandas; (xxi) la
prohibicién del aumento de precios y obligacién de produccion hasta el maximo de la capacidad instalada aplicable a todos
los almacenes, mercados, autoservicios, supermercados e hipermercados asi como los establecimientos comerciales
mayoristas de venta de productos de consumo masivo; y (xxii) la prohibicion por 180 dias de suspender o cortar los
servicios de energia eléctrica, gas por redes y agua corriente, telefonia fija 0 movil e Internet y TV por cable a ciertos
usuarios (sectores vulnerables). Se podra encontrar mayor informacidn sobre estas y otras medidas en la péagina oficial del
gobierno argentino (www.argentina.gob.ar/coronavirus/medidas-gobierno).

No se puede predecir el impacto que tendran estas medidas, y cualesquiera otras medidas futuras adoptadas por el gobierno
argentino, sobre la economia argentina en su totalidad y en el sector en que se desarrolla la Emisora. Asimismo, no
tenemos control sobre la implementacién de las reformas en el marco regulatorio que rige sus operaciones y no podemos
garantizar que estas reformas seran implementadas o que se implementaran de un modo beneficioso para nuestro negocio.
Tampoco podemos dimensionar qué alcance podria tener una potencial crisis sanitaria y social de gran magnitud. Una
mayor expansién del Coronavirus, asi como el desarrollo de crisis sanitaria y social, o la implementacién de mayores
restricciones a la actividad, tanto a nivel local como mundial, podria afectar de manera adversa nuestro negocio y los
resultados de nuestras operaciones.

En particular, no podemos asegurar que las medidas tomadas por el Gobierno Nacional, logrardn contrarrestar la actual
crisis sanitaria, econémica y social en la Argentina, ni tampoco que las mismas evitaran el deterioro de la economia local ni
de la situacién financiera de la Emisora. En caso de que estas medidas no lograran cumplir su fin pretendido, la economia
argentina y nuestro negocio, situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones podrian verse adversamente
afectados.

La situacién politica y econémica argentina ha sido volatil en el pasado y puede volver a serlo en el futuro, en cuyo caso
los negocios, situacién financiera o resultados de las operaciones de la Sociedad, sus perspectivas o su capacidad para
cumplir con sus obligaciones en general y en particular bajo las obligaciones negociables emitidas por la Compaiiia
podrian verse adversamente afectados.

La pandemia del COVID-19 ha provocado un gran impacto a nivel global y dicho impacto podria empeorar y continuar
por un periodo de tiempo desconocido. Efectos que pueden generar las medidas adoptadas para combatir la pandemia

La escala y el alcance de la pandemia de COVID-19 pueden aumentar los posibles efectos adversos en nuestro negocio,
desempefio financiero y resultados operativos para los periodos trimestrales y el afio fiscal completo de 2020, los cuales
podrian ser materiales y afectarnos de formas que no podemos prever en este momento. La aparicion y brote del virus
Covid-19 ha modificado la forma de trabajar de las compafiias en general y también de la Emisora. En este sentido, se ha
implementado el teletrabajo de forma masiva para todo el personal de las oficinas centrales. Se ha reaccionado con
celeridad con foco principal en tareas vinculadas a estructura tecnoldgica y gerenciamiento financiero. La transicion fue
exitosa en lo que respecta a la migracion de tareas laborales a distancia brindando el apoyo necesario a todos los usuarios
involucrados. En cuanto al funcionamiento de la planta productiva ubicada en la provincia de La Rioja, se han
implementado todos los protocolos necesarios para mantener en funcionamiento la misma desde mediados de abril sin
interrupciones, lo que ha permitido realizar la produccién de exportaciones y algunos pedidos puntuales de clientes que
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mantuvieron su negocio en marcha. Por Gltimo, en cuanto al centro logistico de Esteban Echeverria también se han
desarrollado e implementado los protocolos necesarios para continuar operando y realizar las entregas de productos con
normalidad.

Con respecto a las ventas, cabe mencionar que el negocio de la Compafiia se caracteriza por una marcada estacionalidad en
los meses previos al inicio del ciclo lectivo y, por tal motivo, al momento de decretarse el aislamiento obligatorio en todo
pais, la Compafiia se encontraba en la recta final de la venta de temporada local. Es por ello, que los esfuerzos han sido
orientados hacia tareas de cobranzas de saldos de temporada aprovechando utilizacidn de aplicaciones tecnolégicas como
es el caso del Echeq. Gracias a la rapida adaptacion en la Planta Productiva de La Rioja, la Compafiia logrd realizar una
exportacion a Estados Unidos de vital importancia para cubrir los gastos fijos, mientras las ventas locales estaban a niveles
minimos. Por el lado de los servicios de distribucion, a pesar de la baja de volimenes de venta de todos los clientes, se
pudo mantener el nivel de servicio y un nivel de facturacién que cubra la estructura.

Trabajo remoto

La pandemia del COVID-19 presioné a la mayoria de las empresas que no estaban excluidas del Régimen de Aislamiento
Obligatorio a implementar medidas para garantizar el trabajo remoto de sus empleados. En consecuencia, dichas empresas
deben garantizar diversas obligaciones como la ciberseguridad, politicas de privacidad, los dispositivos de computacién
adecuados y el uso profesional de los dispositivos de computacién personal. Estas cuestiones plantearon nuevos desafios
para las empresas argentinas en lo que respecta a la privacidad y la proteccion de datos.

El 27 de marzo de 2020, la IGJ publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 11/2020 que dispone que, durante la vigencia
del Régimen de Aislamiento Obligatorio, las reuniones de los drganos de administracion o de gobierno de las empresas
podran realizarse a distancia a través de medios o plataformas digitales, aunque no esté previsto en los estatutos de la
empresa. Por su parte, el 3 de abril de 2020 la CNV publicd la Resolucién N° 830/2020 que regula las reuniones de
directorio y asamblea de emisoras a distancia durante la emergencia. En ese sentido, las sociedades que se encuentran en el
régimen de la oferta pUblica pueden celebrar reuniones de asambleas a distancia, aun cuando sus estatutos no las hubieran
previsto. Para ello, las sociedades deben cumplir con los recaudos minimos indicados en la Resolucion N° 830/2020.
Dichas medidas también son aplicables a las asambleas de obligacionistas,

Medidas que afectan a la Administracién Publica

El 14 de marzo de 2020 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 568/2020 del Ministerio de Salud, que establece
que los organismos de la administraciéon puablica deben cumplir las medidas y recomendaciones establecidas durante la
emergencia sanitaria nacional.

Luego de que la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (“CSIN™) determinara el 16 de marzo de 2020, mediante la
Acordada N°4/2020, la suspension de los plazos judiciales, otros organismos publicos siguieron el mismo criterio, entre
ellos la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”) de la Ciudad de Buenos Aires, mediante la Resolucion N°10/2020, la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”), el Instituto Nacional de Propiedad Industrial (“INPI”’) mediante la
Resolucién N° 16/2020, entre otros. El 20 de marzo de 2020, mediante la Acordada N°6/2020, la CSIN (ademaés de lo
resuelto por la Acordada N°4/2020) resolvid una feria judicial extraordinaria para los tribunales nacionales y federales,
hasta el 31 de marzo de 2020. Las suspensiones de plazo establecidas por las Acordadas N°4/2020 y N°6/2020 se fueron
prorrogando por acordadas posteriores, siendo la Acordada N° 16/2020 la Gltima norma de la CSIN que extendid la feria
judicial en forma genérica para todos los tribunales federales y nacionales del pais hasta el 7 de junio de 2020. A partir de
la Acordada N° 17/2020, la CSJN ha ido disponiendo el levantamiento de la feria judicial extraordinaria de forma gradual
para distintas areas del pais, encontrandose ya operativos, a la fecha del presente Suplemento, la mayoria de los tribunales
y juzgados, tanto federales como nacionales.

La IGJ y el INPI han ido renovando paulatinamente las suspensiones de plazos establecidas por las Resoluciones N°
10/2020 y N° 16/2020, respectivamente. Mientras que la 1GJ, mediante la Resolucién N° 28/2020 publicada en el Boletin
Oficial el 25 de mayo de 2020, establecié que la suspension de los plazos serd prorrogada automaticamente mientras los
plazos administrativos no se reanuden en el ambito nacional. EI INPI continu6é prorrogando la suspensién de plazos
mediante distintas resoluciones. A la fecha del presente Suplemento, y a partir de la prorroga establecida mediante el
dictado de la Resolucion N° 109/2020, la suspension tendra vigencia hasta el 16 de agostos de 2020.

Dado que la CNV fue incluida como actividad esencial exenta del Régimen de Aislamiento Obligatorio, mediante la
Decisién Administrativa N° 429/2020 del Jefe de Gabinete de Ministros, la CNV emitié el Comunicado N° 1/2020 que
establecié un régimen de actividad minima con obligaciones de presentacion a distancia para las presentaciones
estrictamente necesarias. Toda la documentacion e informacion que debe ser proporcionada debe ser remitida a través del
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sistema de informacion en linea de la CNV (Autopista de la Informacion Financiera - "AIF") o a través del buzén de correo
electrénico de la Gerencia de Emisoras de la CNV.

Asimismo, la CNV mediante la Resolucién General N° 842/2020 de fecha 6 de abril de 2020 y sus modificatorias, dispuso
la ampliacion de los plazos de presentacion de estados contables ante dicho organismo para las distintas entidades que se
encuentran bajo su Orbita de inspeccion. De este modo, las emisoras deberan presentar los estados contables intermedios
cerrados al 29 de febrero y al 31 de marzo de 2020 dentro de los setenta dias corridos de cerrado el trimestre, y los
ejercicios anuales con cierre el 31 de enero, 29 de febrero y 31 de marzo de 2020 dentro de los noventa dias de finalizado
el mismo, o dentro de los dos dias de sus respectivas aprobaciones por el 6rgano de administracion, lo que ocurra primero.

En cuanto a los demas procedimientos administrativos, el 19 de marzo de 2020, mediante el Decreto N° 298/2020, el Poder
Ejecutivo Nacional resolvié la suspension de los plazos de los procedimientos administrativos previstos en la Ley de
Procedimiento Administrativo N° 19.549, el Decreto Reglamentario de Procedimiento Administrativo N°1759/72 y otros
procedimientos especiales, hasta el 31 de marzo de 2020. Quedan exceptuados los procedimientos administrativos
relacionados con el Régimen de Aislamiento Obligatorio. Mediante los Decretos N° 327/2020, 372/2020, 410/2020,
458/2020, 494/2020, 521/2020, 577/2020 y 604/2020 de fechas 31 de marzo, 13 y 26 de abril, 10 y 24 de mayo, 8 'y 29 de
junio y 17 de julio de 2020, dicha suspension fue prorrogada. Mediante el Decreto N° 642/2020 publicado en el Boletin
Oficial el 2 de agosto de 2020, el Poder Ejecutivo extendid la suspensién hasta el 16 de agosto de 2020.

Todas estas medidas que establecen la falta de asistencia del publico en general a las oficinas publicas pueden dar lugar a
mas retrasos en las operaciones diarias de la Sociedad, y pueden tener un efecto material y adverso en nuestro negocio,
resultados de operaciones y condicion financiera.

Autoridades fiscales

Después de que la CSIN determinara el 17 de marzo de 2020, mediante la Acordada N° 4/20, la suspension de los plazos
judiciales, el Tribunal Fiscal de la Nacioén (“TFN”) y la AFIP (asi como otros organismos publicos, como se explica mas
adelante) siguieron los mismos criterios.

El TFN publicé la Resolucion N° 13/2020 en el Boletin Oficial el 18 de marzo de 2020, que dispuso la suspensién de
plazos extraordinarios desde el 17 de marzo de 2020 hasta el 31 de marzo de 2020. Durante este periodo se suspenderan
todos los procedimientos iniciados contra la Aduana o la Administracion Tributaria, aunque todos los actos procesales que
pudieran tener lugar en este periodo seguiran siendo validos. Por medio de la Resolucion N° 17/2020 el TFN resolvié
prorrogar el plazo extraordinario de suspension por el plazo de vigencia del Aislamiento Obligatorio segin sea prorrogado
por el Poder Ejecutivo Nacional.

La AFIP publicé en el Boletin Oficial el 18 de marzo de 2020 la Resolucion General N° 4682/2020, que dispuso la
suspension en forma extraordinaria, desde el 18 de marzo de 2020 hasta el 31 de marzo de 2020, para todos los tramites
realizados ante dicha autoridad. Esta suspension afecta tanto a la Direccion General Impositiva (“DGI”) como a la
Direccién General de Aduanas (“DGA”) que dependen de la AFIP. En linea con las prorrogas que el Poder Ejecutivo
decret6 para el Régimen de Aislamiento Obligatorio, la AFIP ha ido renovando la feria fiscal extraordinaria mediante
distintas resoluciones. Mediante la Resolucion General N° 4786/2020 publicada en el Boletin Oficial el 4 de agosto de
2020, la AFIP extendi6 la suspension hasta el 16 de agosto de 2020.

Si bien la suspension extraordinaria afectd a todos los procedimientos realizados en el marco de la Ley de Procedimiento
Tributario y el Cddigo Aduanero, no afectd6 a las obligaciones ordinarias de los contribuyentes o
importadores/exportadores.

En el contexto de emergencia y frente a la necesidad de amortiguar el impacto econémico del Aislamiento Obligatorio,
mediante la Resolucién General N° 4718/2020 de fecha 14 de mayo de 2020, la AFIP instauré un régimen de facilidades de
pago para obligaciones impositivas, aduaneras y de recursos de la seguridad social. La normativa permite financiar aquellas
obligaciones incluidas en distintos planes de facilidades de pago caducos al 30 de abril de 2020 incluyendo a planes de
monotributistas y de ganancias y bienes personales, entre otros. El nuevo régimen no requiere pago a cuenta y ofrece la
posibilidad de regularizar las obligaciones en hasta 6 cuotas. El sistema estara disponible a partir del 21 de mayo en el sitio
web del organismo y la adhesion podra realizarse hasta el 30 de junio de 2020.

Bancos y otras instituciones financieras

El 20 de marzo de 2020, el BCRA emiti6 la Comunicacién “A” 6942 que establece medidas excepcionales para la
operatoria bancaria y cambiaria durante el Régimen de Aislamiento Obligatorio previsto en el Decreto 297, que entre sus
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medidas comprendia: i) el cierre de las sucursales de entidades financieras y cambiarias; ii) los servicios que aln deben
prestar las entidades financieras (que luego fue ampliada mediante la Comunicacion “A” 6944); iii) la prorroga de los
vencimientos de financiamientos bancarios; iv) la suspension de la compensacion electrénica de cheques (que luego fue
restablecida mediante la Comunicacion “A” 6944); v) la operacion remota en el Mercado de Cambios; vi) la continuidad
del mercado mayorista de cambios y de LELIQ; vii) la continuidad de la operatoria de medios de pago; viii) la operacion
remota de los mercados de valores; y ix) las medidas necesarias para la recepcién de efectivo en sucursales.

Ademés, el BCRA emiti6 algunos comunicados complementarios, entre ellos: i) la Comunicacion “A” 6945 que resolvio la
suspension de las comisiones por el uso de los cajeros automaticos; ii) la Comunicacion “A” 6938 que resolvio la
flexibilizacion de los criterios para calificar a los deudores; y iii) la Comunicacion “A” 6949 que establecio las limitaciones
al cobro de intereses sobre vencimientos de asistencias crediticias por entidades financieras, reduciendo el tope de la tasa
de interés para los saldos de financiaciones del 55% al 49%.

El 1 de abril de 2020, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6949 que resolvid extender las medidas establecidas por
medio de la Comunicacion "A" 6942, (modificada por la Comunicacion “A” 6944) prorrogando de este modo el plazo de
gracia hasta el 12 de abril de 2020. Mas aun, el 10 de abril de 2020 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6964
estableciendo las siguientes medidas: (i) una tasa de interés maxima para la refinanciacion de operaciones con tarjetas de
crédito del 43%, (ii) los saldos impagos correspondientes a vencimientos de financiaciones bajo el régimen de tarjeta de
crédito que venzan entre el 13 de abril de 2020 y el 30 de abril de 2020 deberan ser automaticamente refinanciados como
minimo a un afio de plazo contando con 3 meses de gracia y 9 cuotas mensuales, iguales y consecutivas. Los saldos
impagos solo podran devengar interés compensatorio a la tasa establecida en el apartado (i) precedente y no podran
establecer ningln recargo, vy (iii) las sociedades de garantia reciproca y los fondos de garantia de caracter publico podran
abrir al pablico a partir del 13 de abril de 2020.

Asimismo, el 16 de abril de 2020, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6977 que dispuso que desde el 20 de abril de
2020 las empresas de cobranzas extra bancarias podran realizar la atencion al puablico, siempre que: (i) garanticen el
cumplimiento del Protocolo de atencién y salubridad y Comunicacidn interna al personal de atencién que se incluyé como
anexo en la comunicacion, (ii) adopten las medidas y controles dispuestas por las autoridades jurisdiccionales, y (iii)
establezcan un mecanismo para evitar la aglomeracion de clientes, como ser la asignacion de turnos, la atencién por
documento de identidad u otro criterio.

El 24 de abril de 2020, el BCRA emitié la Comunicacién “A” 6993 que reglament6 los créditos en pesos a tasa 0 para
monotributistas y autonomos dispuesta por el Decreto N° 376 de 2020 y la Decisién Administrativa 591/2020. El BCRA
informé a las entidades financieras que deberdn otorgar créditos en pesos a tasa cero por hasta $ 150.000 a todos los
clientes monotributistas y auténomos que los soliciten, de acuerdo con el procedimiento que establezca la AFIP para
determinar qué clientes son elegibles, por hasta qué monto y en qué entidad. Asimismo, el BCRA dispuso que las entidades
contaran con hasta dos dias habiles para acreditarlos y que deberén otorgar tarjetas de crédito con un limite de compra al
menos igual a la financiacién que se otorga y una cuenta a la vista para compras en comercio para quienes soliciten la
linea, sin poder cobrar por gastos de emision ni el mantenimiento del plastico, salvo que el cliente realice consumos por
montos superiores al importe acreditado o una vez cancelada la financiacion desee conservar la tarjeta. Por Gltimo, hasta no
se haya cancelado de forma total el crédito otorgado, el BCRA establecid la prohibicién para los tomadores de los créditos
de acceder al mercado de cambios o de realizar a través del mercado de valores las operaciones de “contado con
liquidacion” o “dolar MEP”.

El 30 de abril de 2020 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 4707 de la AFIP que creo el sitio web
“Crédito Tasa Cero” y establecio el procedimiento para acceder al financiamiento. Los aspirantes al crédito deberan
ingresar a partir del 4 de mayo de 2020 al sitio web con su clave fiscal, donde se les indicard los montos minimos y
maximos del crédito al que pueden acceder. Cada uno tendrd que ingresar el importe del crédito que desea solicitar e
informar los digitos de su tarjeta de crédito en la que quiera que se acrediten los fondos. En caso de no contar con una
tarjeta de crédito, podra elegir una entidad financiera que debera proceder conforme lo dispuesto en la Comunicacion “A”
6993.

A partir del 17 de abril de 2020, segun lo instruido por la Comunicacién “A” 6978, sus modificatorias y complementarias,
las instituciones financieras no podran realizar operaciones de caucién bursatil tomadoras ni colocadoras.

Asimismo, el 27 de agosto de 2020, el BCRA decidié que los resimenes de las tarjetas de crédito que venzan entre el 1 y el
30 de septiembre se podran financiar en doce meses, con tres de gracia y nueve cuotas fijas, a una tasa de 40% maés IVA.

Otras medidas para las personas socioeconémicamente vulnerables
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El 23 de marzo de 2020, mediante el Decreto N° 310/2020, publicado en el Boletin Oficial, el Poder Ejecutivo decidid
otorgar una prestacion monetaria no contributiva de $10.000 para el mes de abril de 2020, con el fin de compensar la
pérdida o disminucién de ingresos por el Régimen de Aislamiento Obligatorio. Esta prestacién monetaria, denominada
Ingreso Familiar de Emergencia, se otorgara a la poblacién desempleada, a los trabajadores informales, a los
monotributistas inscriptos en las categorias “A” o “B”, a los monotributistas sociales y a los trabajadores de casas
particulares. Mediante los Decretos N° 511/2020 y 626/2011 de fechas 4 de junio y 29 de julio de 2020, respectivamente, el
Poder Ejecutivo Nacional dispuso el segundo y tercer pago del Ingreso Familiar de Emergencia en los términos
establecidos por el Decreto N° 310/2020.

Mediante el Decreto N° 319/2020, publicado en el Boletin Oficial el 29 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo decidid
congelar hasta el 30 de septiembre de 2020 la cuota mensual de los créditos hipotecarios que recaigan sobre inmuebles
destinados a vivienda Unica y que se encuentren ocupados con el referido destino por la parte deudora o quienes la sucedan
a titulo singular o universal. La misma medida de congelamiento y por el mismo plazo fijado se aplicara a las cuotas
mensuales de los créditos prendarios actualizados por UVA. En consecuencia, se ha decidido suspender por el mismo plazo
las ejecuciones judiciales o extrajudiciales, en las que el derecho real de garantia recaiga sobre los inmuebles mencionados
0 sobre la cosa mueble objeto del crédito prendario. Los plazos tanto de prescripcién como de caducidad de instancia de los
procesos de ejecucion han quedado también y por el mismo plazo, suspendidos. La diferencia entre la suma de dinero que
hubiere debido abonarse segun las clausulas contractuales y la suma de dinero que corresponda abonar por aplicacién del
congelamiento podran abonarse en, al menos, tres cuotas mensuales, iguales y consecutivas, sin ningln tipo de interés y
con vencimiento, la primera de ellas, en la misma fecha del vencimiento de la cuota del crédito que contractualmente
correspondiere al mes de octubre del 2020. A su vez, las deudas que pudieren generarse durante la vigencia de esta medida
podran abonarse de la misma forma de la que se prevé para el pago por diferencia de montos, con la salvedad que podran
aplicarse intereses Unicamente de tipo compensatorio, los que no podran exceder la tasa de interes para plazos fijos en
pesos a treinta dias, que paga el Banco de la Nacion Argentina.

Asimismo, mediante el Decreto N° 320/2020, también publicado en el Boletin Oficial el 29 de marzo de 2020, el Poder
Ejecutivo dispuso hasta el 30 de septiembre de 2020 el congelamiento de los precios de alquileres de inmuebles a su valor
correspondiente al mes de marzo de 2020, siempre y cuando la parte locadora dependa del canon convenido en el contrato
de locacién para cubrir sus necesidades béasicas o las de su grupo familiar primario y conviviente, debiéndose acreditar
debidamente tales extremos. Por el mismo plazo también se decidid suspender los desalojos por falta de pago del canon
locativo y la prérroga, de forma automatica, de la vigencia de los contratos que se hubieran vencido en estos meses. Las
modalidades de pago, tanto por deudas o por diferencia del monto deberan pagarse de la misma forma que lo sefialado por
el decreto 319/2020 con la salvedad de que, en ambos supuestos, se fija como tope las seis cuotas mensuales.

El 14 de mayo de 2020, mediante conferencia de prensa, el presidente Fernandez anuncid el lanzamiento del programa
federal “Argentina Construye”, que pretende hacer frente al déficit de vivienda, infraestructura sanitaria y equipamiento. El
plan contempla la construccién de 5.500 nuevas viviendas, el financiamiento de 42.900 refacciones que incluyen obras de
gas, electricidad e infraestructura sanitaria, el otorgamiento de microcréditos para la adquisicion de materiales de
construccién y la realizacidon de obras de pequefia escala, asi como el acondicionamiento de espacios comunitarios en
barrios humildes. La iniciativa dispone una inversién de 29 mil millones de pesos que prevé la generacién de 750 mil
puestos de trabajo directos e indirectos entre 2020 y 2021. El desarrollo del programa se llevara adelante junto a
provincias, municipios y en articulacion con organizaciones de la comunidad como pymes, cooperativas, gremios,
empresas de servicios publicos, trabajadores/as independientes y autoconstruccion.

El 18 de mayo de 2020, luego de una reunidon con el presidente Fernandez, el presidente del Ente Nacional de
Comunicaciones, Claudio Ambrosini, anuncié por conferencia de prensa un conjunto de medidas para los usuarios de
servicios de telefonia mdvil y fija, internet y television paga en el marco del Régimen de Aislamiento Obligatorio. Asi, y
con el acuerdo de las distintas partes, el Gobierno Nacional establecié la suspensién de los aumentos de precios hasta el 31
de agosto de estos servicios. A su vez, se acordd la disposicion de planes inclusivos de telefonia e internet mévil de
pospago, de prepago mdvil y de internet fijo destinados a todas las personas que soliciten el beneficio, con un precio fijo
hasta el 31 de octubre. De este modo, aquellos que atraviesen dificultades econdmicas durante el Aislamiento Obligatorio
podran cambiarse de plan y acceder a un servicio que garantiza la conectividad a un precio accesible.

Pequefas y Medianas Empresas (PyMES).

El 26 de marzo de 2020, el BCRA public6 la Comunicacién “A” 6946 que resolvié aumentar los incentivos para que las
instituciones financieras destinen dinero a préstamos con la finalidad de que las PyMES puedan pagar los haberes de sus
empleados durante el Régimen de Aislamiento Obligatorio. Con esta medida, el BCRA busca ampliar las ayudas
financieras otorgadas durante la crisis econémica y financiera generada en el sector productivo por la pandemia del
COVID-19.
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Mediante el Decreto N° 326, publicado en el Boletin Oficial el 31 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo transfirio
$30.000.000.000 al Fondo de Garantias Argentino (“FoGAr”) y exigi6o a la Autoridad de Aplicacion y al Comité de
Administracién del FOGAr que estableciera, con dichos fondos, un Fondo de Afectacion Especifica destinado a otorgar
garantias que faciliten el acceso de las PyMES argentinas a préstamos para capital de trabajo.

El 14 de abril de 2020 se publico en el Boletin Oficial el Decreto N° 367/2020 que establece que, en el contexto de la
emergencia sanitaria, el COVID-19 serd considerada una enfermedad de caracter profesional bajo la Ley N° 24.577
respecto de las y los trabajadores dependientes excluidos mediante dispensa legal, y con el fin de realizar actividades
declaradas esenciales, del cumplimiento del aislamiento social, preventivo y obligatorio. Las aseguradoras de riesgos del
trabajo no podran rechazar la cobertura y deberan adoptar los recaudos necesarios para que, al tomar conocimiento de la
denuncia del infortunio laboral, acompafiada del correspondiente diagndstico, la trabajadora o trabajador damnificado
reciba en forma inmediata las prestaciones contempladas en la Ley N° 24.557 y sus normas modificatorias y
complementarias. Este decreto establece que la determinacion definitiva del caracter profesional del COVID-19 quedara a
cargo de la comision médica central. La referida comision podra invertir la carga de la prueba de la relacién de causalidad a
favor del trabajador cuando se constate la existencia relevante de un nimero de infectados en actividades realizadas en el
referido contexto.

Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion

El 1 de abril de 2020, mediante el Decreto N° 332/2020 y con el objetivo de morigerar el impacto econémico de la
emergencia sanitaria y contener la merma de la actividad productiva que afecta de manera inmediata principalmente a las
Pymes, el Gobierno Nacional dispuso la creacion del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion (el
“Programa”). El mismo, destinado tanto a empleadores como a trabajadores, consiste en la postergacion o reduccion de
hasta el 95% del pago de contribuciones patronales, la asignacién compensatoria al salario para trabajadores a cargo del
Estado, un sistema integral de prestaciones por desempleo, asi como la asistencia a través del Programa de Recuperacién
Productiva (“REPRO”) del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.

Asimismo, el 5 de abril de 2020, y a través del Decreto N° 347/2020, se cred el Comité de Evaluacién y Seguimiento del
Programa (el “Comité”) integrado por los ministros de las areas comprometidas. EI mismo estara facultado para considerar
las solicitudes de los interesados en incorporarse al Programa en calidad de beneficiarios, valorar pedidos especificos en
base a criterios técnicos y recomendar la adopcion de las medidas que se consideren necesarias para alcanzar los objetivos
fijados por el Programa.

A su vez, el 19 de abril de 2020 fue publicado en el Boletin Oficial el Decreto N° 376/2020 modificatorio del decreto
332/2020. Ante la necesidad de profundizar las medidas excepcionales que contengan y asistan tanto a los trabajadores
como al sistema productivo en su conjunto, el Gobierno Nacional establecié la ampliacion del Programa. De este modo, se
extendid el universo de sujetos alcanzados y de beneficios comprendidos en el Programa, incorporando créditos a tasa cero
para monotributistas y autbnomos, un salario complementario para los trabajadores en relacion de dependencia del sector
privado (50% a cargo del Estado), asi como un sistema integral de prestaciones por desempleo. Por otro lado, se simplifico
la reduccidén de aportes patronales previstas y se redireccion6 a los inscriptos en el REPRO al Programa. El paquete de
medidas podra extenderse hasta el 30 de junio, o hasta el 30 de octubre para aquellas actividades que siguieran afectadas.

El 21 de abril de 2020 fue publicada en el Boletin Oficial la Decision Administrativa N° 591/2020, que a su vez especificd
los requisitos para poder percibir el salario complementario y acceder a los créditos a tasa cero dispuestos por el Decreto
N° 376/2020. Con relacion al salario complementario, se establecié que estara disponible para los trabajadores siempre y
cuando la actividad que desarrollen se encuentre comprendida en los listados que elabora el Comité, que sus empleadores
no registren un incremento nominal en su facturacién en el periodo comprendido entre el 12 de marzo y el 12 de abril de
2020 respecto al mismo periodo del afio 2019 y que la plantilla de empleados de esas empresas no supere la cantidad total
de 800 trabajadores en relacién de dependencia al 29 de febrero de 2020. En caso de que una empresa aspirante supere la
cantidad de 800 trabajadores, el Acta establece que corresponderd evaluar su situacion financiera y la prohibicion de (i)
distribuir utilidades por los periodos fiscales cerrados a partir de noviembre de 2019; (ii) recomprar sus acciones directa 0
indirectamente; (iii) adquirir titulos valores en pesos para su posterior e inmediata venta en moneda extranjera 0 su
transferencia en custodia al exterior; y (iv) realizar erogaciones de ninguna especie a sujetos relacionados directa o
indirectamente con el beneficiario cuya residencia o domicilio se encuentre en una jurisdiccién no cooperante o de baja o
nula tributacion. En cuanto a los créditos a tasa 0, para poder acceder al financiamiento se exige a los aspirantes que (i)
estén inscriptos a cualquier categoria del Régimen Simplificado de Pequefios Contribuyentes; (ii) no hayan prestado
servicios al sector publico nacional, provincial o municipal que signifique una cantidad superior al 70% de su facturacion
en el periodo comprendido entre el 12 de marzo y el 12 de abril de 2020; (iii) no perciban ingresos en razén de mantener
una relacion de dependencia o provenientes de una jubilacion; y (iv) su monto de la facturacion electronica del periodo
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comprendido entre el 12 de marzo y el 12 de abril de 2020 no haya caido por debajo del promedio mensual del ingreso
bruto minimo de la categoria en la que se encuentre registrado y que en caso que su facturacion electrénica no se encuentre
disponible, las compras no deberian ser superiores al 80% del promedio mensual del limite inferior de la categoria en que
se encuentre registrado.

El 7 de mayo de 2020 fue publicada en el Boletin Oficial la Decisién Administrativa N° 721/2020, aprobadora del Acta N°
8 del Comité, que significé a su vez una flexibilizacion de los requisitos del Programa en cuanto al pago del salario
complementario. De este modo, se han incorporado nuevas actividades que no habian sido incluidas en el listado original,
se elimind el tope de 800 trabajadores para empresas aspirantes, se admiti6 el ingreso de empresas nacidas entre abril y
diciembre de 2019 y se vieron reducidas las exigencias de facturacion. De este modo se estima que casi la mitad de las
empresas privadas registradas recibira asistencia del Estado para el pago de salarios, lo que beneficia aproximadamente a
un tercio de los trabajadores del pais.

El 18 de mayo de 2020 fue publicada la Decision Administrativa N° 817/2020, aprobadora del Acta N° 11 del Comité.
Mediante esta acta, el Comité extendio a todas las empresas que reciban el salario complementario las prohibiciones que
habia dispuesto para las empresas de méas de 800 trabajadores. De este modo, estas prohibiciones regiran por un lapso de 12
meses para las empresas que hayan empleado a menos de 800 trabajadores al 29 de febrero de 2020 y por 24 meses a
aquellas que hayan superado esta cantidad. Para asegurar el efectivo cumplimiento de estas prohibiciones, el Comité
solicitd a la AFIP que remita al BCRA y a la CNV la némina de beneficiarios del salario complementario, para que
efectlen las acciones de control que guardan relacién con sus respectivas competencias.

El 25 de mayo de 2020 fue publicada la Decisién Administrativa N° 887/2020, aprobadora del Acta N° 12 del Comité en la
que se fijé un limite salarial. De este modo, el Comité establecié que no queden comprendidos como potenciales
beneficiarios del salario complementario los trabajadores cuya remuneracién bruta devengada en el mes de marzo de 2020
supere la suma de $ 250.000. Asimismo, se establecio que la Jefatura de Gabinete publique en el sitio web que a tal fin
disponga, la informacion de cudles son las empresas que reciben ayuda del Estado para el pago de sueldos. Lo mismo
ocurrird en el caso de los beneficiarios de la postergacion o reduccion de contribuciones patronales y los que reciben
créditos a tasa cero.

BYMA a pedido de la CNV ha solicitado a los agentes de negociacion y agentes de liquidacion y compensacién de dicho
mercado que deberan solicitar a sus clientes, previo cumplimiento de la instruccion de adquisicién de titulos valores en
pesos para su posterior e inmediata venta en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del
exterior, la presentacién de una declaracion jurada del titular que manifieste que no resulta beneficiario como empleador
del salario complementario establecido en el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccion (ATP),
creado por el Decreto N° 332/2020, conforme a los plazos y requisitos dispuestos por la DECAD-2020-817-APN-JGM de
fecha 17/05/2020 y mod. Asimismo, se debera incluir en la declaracién jurada que la persona no se encuentra alcanzada
por ninguna restriccion legal o reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas.

Al respecto, se informa que la Emisora ha solicitado, desde su entrada en vigencia, el beneficio que brinda el Programa de
Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccién (ATP) obteniéndose de forma satisfactoria.

Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables
La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total o parcial, a opcion de la Emisora (véase "Oferta de las
Obligaciones Negociables” en el presente Suplemento de Precio para mayor detalle) en determinadas condiciones. En
consecuencia, un inversor podra no estar en posicién de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo similar a
una tasa de interés efectiva similar a la de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estan subordinadas a las preferencias establecidas por la Ley de Concursos y Quiebras

Conforme a nuestra legislacion, las obligaciones bajo las Obligaciones Negociables estan subordinadas a las preferencias
previstas por la Ley de Concursos y Quiebras y modificatorias para el pago de créditos, incluyendo créditos por reclamos
por salarios y remuneraciones debidas, de seguridad social, de impuestos, de gastos judiciales, créditos privilegiados y
créditos de proveedores. En caso de que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concursos
preventivos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares, estas preferencias tendran prioridad sobre cualquier otro
crédito, incluyendo reclamos por cualquier tenedor con respecto a las Obligaciones Negociables y, como resultado, los
tenedores de las Obligaciones Negociables podran verse imposibilitados de recuperar los montos debidos bajo las
Obligaciones Negociables, total o parcialmente.
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La Sociedad no puede garantizar que las agencias calificadoras no bajaran la nota, suspenderan o retiraran las
calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables

Las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables pueden cambiar luego de su emision. Dichas calificaciones
son de alcance limitado y no consideran todos los riesgos significativos relativos a una inversion en las Obligaciones
Negociables, si no que mas bien reflejan solamente las opiniones de las agencias calificadoras al momento en que se
emiten las calificaciones. Puede obtener una explicacion acerca del significado de dichas calificaciones de las agencias
calificadoras. La Sociedad no puede garantizar que dichas calificaciones crediticias permanecerdn en vigencia por un
periodo de tiempo determinado ni que las mismas no seran reducidas, suspendidas o retiradas por las agencias calificadoras
si, a criterio de dichas agencias, las circunstancias asi lo ameritan. Una baja, suspension o retiro de dichas calificaciones
puede tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Se le recuerda al inversor que los factores de riesgo descriptos anteriormente deberan ser leidos
conjuntamente con aquellos descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.
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INFORMACION FINANCIERA

A continuacién, se presenta cierta informacion contable y financiera resumida de la Sociedad respecto de los periodos
trimestrales finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019. La siguiente informacién debe leerse conjuntamente con los
estados contables, sus anexos y notas, que se referencian en el Prospecto.

Para una mejor lectura de la informacién contable y financiera de la Sociedad, se podra consultar en la AIF los estados
contables bajo los ID que seguidamente se detallan: (i) el balance individual trimestral (completo) al 31 de marzo de 2020,
bajo ID 2623061, (ii) el balance individual trimestral (completo) al 31 de marzo de 2019, bajo el ID 2472103.

Estado de resultados

ESTADO DE RESULTADOS Por el periodo intermedio finalizado el
(cifras expresadas en pesos) 31 de marzo de
2020 2019

Ventas netas 1.664.923.232 1.741.356.482
Ventas netas de servicio de distribucién 83.004.496 73.838.899
Comisiones por ventas en consignacion 15.733.021 13.452.834
Subtotal 1.763.660.750 1.828.648.216
Costo de mercaderfas y servicios vendidos (961.135.485) (948.997.758)
Subtotal 802.525.265 879.650.458
Resultado neto por produccién de activos biolbgicos (6.035.481) (34.069.154)
Ganancia bruta 796.489.784 845.581.304
Gastos de comercializacién (267.952.219) (284.344.222)
Gastos de administracion (146.836.015) (177.544.770)
Otros ingresos y egresos, netos 10.904.180 290.495.880
Resultados de inversiones en subsidiarias - 364.212
Subtotal -Ganancia 392.605.730 674.552.405
Ingresos financieros 82.040.188 93.424.000
Costos financieros (164.186.037) (342.420.421)
léesultgdo a la posicién monetaria y a otros resultados (90.055.196) (22.949.278)
inancieros

Resultado del periodo antes de impuesto 220.404.685 402.606.706
Impuesto a las ganancias (57.171.825) (158.844.455)
Resultado integral del periodo 163.232.860 243.762.251
Otros resultados integrales

Conversién de negocios en el extranjero - 100.199.136
Reclasificacion conversion de negocios en el exterior - (293.764.4006)
Otros resultados integrales del periodo - (193.565.270)
Resultado integral total del periodo 163.232.860 50.196.981

Estado de situacion patrimonial

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el periodo intermedio finalizado

el 31 de marzo de

2020

2019
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el periodo intermedio finalizado
el 31 de marzo de

2020 2019
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos 1.032.572.730 724.083.602
Activos intangibles 32.313.980 21.781.250
Activo por impuesto diferido 48.097.291 33.345.590
Otros créditos 53.920.846 1.139.160
Total del Activo No Corriente 1.166.904.847 780.349.602
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 548.623.186 440.471.505
Activos bioldgicos 2.549.913 3.749.742
Otros créditos 46.580.807 35.359.763
Créditos por ventas 680.736.193 389.137.896
Otras inversiones 269.748.610 114.546.724
Caja y bancos 348.521.507 304.029.542

Total del Activo Corriente

1.896.760.216 1.287.295.172

Total del Activo 3.063.665.063 2.067.644.774
PATRIMONIO (Segun estado respectivo)

Capital Social 42.607.474 42.607.474
Ajuste de Capital 609.433.973 396.901.301
Reserva Legal 23.279.474 15.691.538
Reserva Ajustes NIIT 25.923.386 17.473.668
Reserva RG 777 188.820.612 161.667.596
Reserva Facultativa 427.167.059 295.162.369
Resultados no asignados 163.232.860 32.464.888
Total del Patrimonio 1.480.464.838 961.968.834
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos 50.000.000 51.049.493
Pasivo por impuesto diferido 203.710.418 137.465.769
Cargas fiscales 344.802 802.685
Remuneraciones y cargas sociales 12.797.915 8.874.719
Otros pasivos 13.303.275 -
Total del Pasivo No Corriente 280.156.410 198.192.666
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales y otras 278.012.730 141.398.360
Préstamos 548.226.048 496.626.755
Remuneraciones y cargas sociales 156.744.241 43.007.875
Otros pasivos 19.431.379 1.969.342
Anticipos de clientes 38.670.459 21.693.576
Cargas fiscales 65.847.041 19.394.160
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Por el periodo intermedio finalizado

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL el 31 de marzo de

(Cifras expresadas en miles de pesos)

2020 2019
Pasivo por impuesto a las ganancias 84.762.112 87.469.284
Provisiones y otros cargos 111.349.806 95.923.922
Total del Pasivo Corriente 1.303.043.815 907.483.274
Total del Pasivo 1.583.200.225 1.105.675.940
Total del Pasivo y Patrimonio 3.063.665.063 2.067.644.774

Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS Por el periodo intermedio
EQUIVALENTES finalizado el 31 de marzo de
(Cifras expresadas en miles de pesos) 2020 2019
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efe,ctlvo y equivalentes de efectivo al inicio del 10.149.680 110.832.875
periodo

Efecto de las variaciones en la diferencia de cambio 240,081 68.426
sobre el efectivo mantenido

Efefctlvo y equivalentes de efectivo al cierre del 348,521 507 451.048.702
periodo

Aumento neto del efectivo 138.131.746 340.147.400
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO

Flujos de efectivo por actividades operativas

Resultado integral total del perfodo 163.232.860 50.196.981
Mas:

Impuesto a las ganancias 57.171.825 158.844.455
Intereses de préstamos devengados en el perfodo 63.521.393 144.884.844
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo

aplicado a las actividades operativas

Resultado por revaluacién de activos biologicos 2.552.932 2.734.428
Resultado de inversiones en subsidiarias - (364.212)
Depreciacion de Propiedad, planta y equipos 64.756.318 53.528.913
leere.n.C}a de camblo no cobrada/ Resultado pot (91.025.233) (68.428)
exposicion monetaria

Deudores incobrables 7.286.792 4.528.733
Conversién de negocios en el exterior - (100.199.1306)
Desvalorizacion de inventarios 9.300.288 (6.305.949)
Juicios 16.255.251 23.096.335
Variaciones en activos y pasivos

Créditos por ventas (413.597.255) (227.148.940)
Otros créditos (28.970.389) 45.494.900
Inventarios (12.933.202) (96.113.839)




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS Por el periodo intermedio
EQUIVALENTES finalizado el 31 de marzo de
(Cifras expresadas en miles de pesos) 2020 2019
Activos bioldgicos (887.727) 3.728.401
Cuentas por pagar comerciales y otras 137.718.935 139.353.262
Saldos con pattes relacionadas (6.507.721) (66.674.757)
Remuneraciones y cargas sociales 99.369.219 3.285.983
Cargas fiscales 33.895.264 (53.922.724)
Anticipos de clientes (15.478.783) (24.230.943)
Provisiones y otros cargos (33.986.501) (49.340.442)
Otros pasivos 31.182.228 1.225.818
Pago de impuesto a las ganancias (7.195.658) (13.840.325)
(xpheade 2 1ae crividades operativas_ 75900770 7306642
Flujo de efectivo por actividades de inversiéon

Adquisiciones de Propiedad, planta y equipos (44.282.693) (88.750.384)
Otras cobranzas - (62.025.475)
Venta de inversiones corrientes (161.328.154) 396.767.050
e
Flujo de efectivo por actividades de

financiaciéon

Obtencion de nuevos préstamos y financiamiento 421.243.005 300.753.195
Pago de capital de préstamos (71.316.253) (105.938.253)
Pago de intereses de préstamos (71.118.352) (93.352.091)
Pago de dividendos en efectivo (10.726.583) -
fi‘t‘f;’l daao dedf‘iln;jif:cvign generado por  las 268.081.817 101.462.851
Aumento neto del efectivo 138.131.746 340.147.400

Indicadores Financieros
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INDICADORES Por el periodo intermedio finalizado el 31
(cifras expresadas en pesos) de marzo de

2020 2019
Rentabilidad y Eficiencia
Retorno sobre Activo promedio 0,0778 0,0232
Retorno sobre Patrimonio Neto promedio 0,1660 0,0531
Resultado Neto sobre Ventas 9,26 % 2,75%
Rotaciéon sobre Capital de trabajo 2,97 3,25
Capital
Patrimonio Neto s/Activo Total 0,483 0,465
Pasivo Total / Patrimonio Neto 1,069 1,149
Liquidez (¥) 1,46 1,42




Solvencia (*¥) 0,94 0,87

Inmovilizacion (***) 0,38 0,38

Capitalizacion y endeudamiento

CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO Por el periodo intermedio finalizado el 31 de
(cifras expresadas en pesos) marzo de

2020 2019
PASIVO
Total del Pasivo 1.583.200.225 1.105.675.940
PATRIMONIO
Capital Social 42.607.474 42.607.474
Ajuste de Capital 609.433.973 396.901.301
Reserva Legal 23.279.474 15.691.538
Reserva Ajustes NIIF 25.923.386 17.473.668
Reserva RG 777 188.820.612 161.667.596
Reserva Facultativa 427.167.059 295.162.369
Resultados no asignados 163.232.860 32.464.888
Total del Patrimonio 1.480.464.838 961.968.834
ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento Garantizado (¥) _ _
Endeudamiento No Garantizado (*) 508.226.048 812.515.320
Total Endeudamiento 598.226.048 812.515.320

(*) Respecto a los importes al 31 de marzo de 2020, los importes expuestos bajo estos rubros surgen de la Nota 6.9 a los estados contables correspondientes
al 31 de marzo de 2020.

Valores negociables en circulacién

La Sociedad tiene en circulacion la Clase IV, V y VI de Obligaciones Negociables emitidas bajo su programa de
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta u$s 50.000.000 (las “ONs
Clase 1V, V y VI7), cuyos principales términos y condiciones son los siguientes: (i) V/N emitido Clase 1V $50.000.000
(Pesos cincuenta millones), V/N emitido Clase V $282.482.755 (Pesos doscientos ochenta y dos millones cuatrocientos
ochenta y dos mil setecientos cincuenta y cinco), V/N emitido Clase VI U$S 642.142 (Délares Estadounidenses seiscientos
cuarenta y dos mil ciento cuarenta y dos); (ii) V/N en circulacion Clase 1V $50.000.000 (Pesos cincuenta millones), Clase
V $ 282.482.755 (Pesos doscientos ochenta y dos millones cuatrocientos ochenta y dos mil setecientos cincuenta y cinco) y
Clase VI U$S 642.142 (Dolares Estadounidenses seiscientos cuarenta y dos mil ciento cuarenta y dos); (iii) el capital no
amortizado de la Clase 1V devenga intereses a una tasa variable de BADLAR + 5,50 % anual, el capital no amortizado de
la Clase V devenga intereses a una tasa variable de BADLAR + 8,00 % y el capital no amortizado de la Clase VI devenga
intereses a una tasa fija de 9,5% anual; (iv) los intereses de la ON Clase 1V, V' y VI son pagados trimestralmente en forma
vencida; y (v) el capital de las ON Clase IV serd pagado en tres cuotas que se detallan a continuacion: (i) la primera y
segunda cuota del 33% del capital cada una, los dias 4 de abril de 2021 y 4 de abril de 2022 y (ii) la tercera cuota del 34%
del capital el dia 4 de abril de 2023; el capital de las ON Clase V ser& pagado en una cuota correspondiente al 100 % del
valor nominal el dia 11 de marzo de 2021 y el capital de las ON Clase VI ser4 pagado en una cuota correspondiente al
100% del valor nominal el dia 11 de marzo de 2021.

Resefia informativa

A continuacion, se resume la informacion contable y datos operativos relevantes, por los ejercicios finalizados el 31 de
marzo de 2020 y 2019, que debera ser leida junto con los Estados Contables de la Emisora y las Notas a dichos Estados
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Contables. EI mencionado resumen se encuentra condicionado en su totalidad por la informacion expresada en tales
Estados Contables.

AESA es una empresa lider de Argentina en el mercado doméstico de papeleria escolar y comercial a través de la
produccion de lineas completas de blocks, cuadernos, repuestos, carpetas y otros productos para escritura con base de
papel. Mediante el desarrollo de actividades de comercializacion y fabricacién en Argentina, desarrollamos nuestras
operaciones como una empresa regional integrada. Nuestra Emisora comercializa en la Argentina a través de mayoristas o
supermercados y exporta aproximadamente 3.000.000 unidades anuales de material principalmente a Estados Unidos,
Uruguay, México y Paraguay.

Nuestros ingresos y los resultados de las operaciones han sido y continuaran siendo influenciados por diversos factores,
incluida la oferta y la demanda, disponibilidad de nuestros productos principalmente en Argentina, el precio de los
productos en los mercados locales e internacionales, nuestra capacidad de produccion, los costos de la materia prima y los
insumos, los costos de mano de obra, administrativos y financieros y las fluctuaciones cambiarias, principalmente la
devaluacion del peso argentino.

Nuestra situacion patrimonial y liquidez se ven influidas por una variedad de factores, entre ellos el flujo de fondos que
podemos generar con nuestras operaciones, la disponibilidad de financiamiento para empresas argentinas y, en la medida
que dicho financiamiento esté disponible, los términos del mismo, nuestras necesidades de inversion para mantener
nuestras instalaciones y capacidad de produccion, y las fluctuaciones cambiarias y la volatilidad de las tasas de interés.

Variacion Patrimonial

El total de activos de la Emisora al 31 de marzo de 2020 ascendi6o a $ 3.063.665 miles, representando un 48,2% de
incremento en relacién al 31 de marzo de 2019.

El total de activos de la Emisora al 31 de marzo de 2019 ascendié a $ 2.067.644 miles, representando un 69,6% de
incremento en relacién al 31 de marzo de 2018.

Resultado Operativo
Al 31 de marzo 2020, la Emisora finaliz6 el periodo de 9 meses con una utilidad operativa de $392 millones, la que
representa un 22,2 % sobre ventas netas. En el ejercicio inmediato anterior con cierre 31 de marzo de 2019, la utilidad

operativa alcanzo los $454 millones, representado un 36,8 % sobre ventas netas.

Los ingresos del periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2020 se incrementaron en un 43,1% con relacién al
mismo periodo del ejercicio anterior.

Resultado neto del ejercicio
Al 31 de marzo de 2020, la Emisora cerro el ejercicio con una ganancia de $163.232.860

Al 31 de marzo de 2019, la Emisora cerro el ejercicio con una ganancia de $33.835.292

Pandemia COVID-19

Se aclara al inversor que, a efectos de analizar la conveniencia de su inversion en las Obligaciones Negociables, debera
considerar que el resumen de la informacion contable y financiera expuesta en la presente seccién, solo captura y
contempla el impacto de la pandemia de COVID-19 y las medidas adoptadas por el gobierno argentino entre el 20 y 31 de
marzo de 2020, aproximadamente. Por lo tanto, el desempefio financiero y los resultados operativos para los periodos
trimestrales y el ejercicio fiscal completo podrian ser significativamente inferiores con respecto a los expresados en los
estados financieros incluidos en este Suplemento de Precio. Para mayor informacion sobre el posible impacto de la
pandemia de COVID-19, el inversor debera considerar la seccién denominada “Factores de Riesgo”.

Consideracion de caracter PyME

A LA FECHA DEL PRESENTE, LA SOCIEDAD REVISTE EL CARACTER DE I?EQUENA
Y MEDIANA EMPRESA (“PYME”) YA QUE CUMPLE CON LOS PARAMETROS
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ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 1, SECCION I, CAPITULO VI, TITULO Il DE LAS
NORMAS DE LA CNV Y LOS CRITERIOS OBJETIVOS FIJADOS EN LA RESOLUCION
N° 220/2019 Y SUS MODIFICATORIAS DE LA SECRETARIA DE EMPRENDEDORES Y
DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA (“SEPYME”),SOBRE MICRO, PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS PARA PODER CONSIDERARSE PYME, A SABER: (I) SUS
INGRESOS TOTALES ANUALES EXPRESADOS EN PESOS NO SUPERAN LOS
VALORES ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 1, SECCION I, CAPITULO VI, TITULO II
DE LAS NORMAS DE LA CNV Y/O LOS VALORES ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 1
DE LA RESOLUCION N° 220/2019 Y MODIFICATORIAS DE LA SEPYME, CONFORME
SE DESPRENDE DEL PROMEDIO DE LOS INGRESOS ANUALES DE LOS ULTIMOS
TRES ESTADOS CONTABLES SU BALANCE CONSOLIDADO ANUAL AL 30 JUNIO DE
2019, 2018 Y 2017 Y (Il) ES UNA SOCIEDAD QUE DESARROLLA ACTIVIDADES
PRODUCTIVAS EN EL PAIS (“ACTIVIDADES DE COMERCIO”), DE ACUERDO A LAS
NORMAS CITADAS PREVIAMENTE.
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DESTINO DE LOS FONDQOS

La Emisora destinard los fondos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables (netos de los gastos y
comisiones que pudieran corresponder), de acuerdo a lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y
normas complementarias.

La Emisora, asumiendo un monto de emision de Obligaciones Negociables por $250.000.000 y gastos, comisiones y
honorarios relacionados con la emision por aproximadamente $4.525.000 (representativos del 1,81% del monto asumido de
emisién) descripto en la Seccion “Plan de Distribuciéon” del presente, tendra un ingreso neto esperado de $245.475.000.

En linea con lo indicado precedentemente, la Emisora prevé utilizar los fondos netos obtenidos de la colocacion de las
Obligaciones Negociables para: (i) conceptos comprendidos en el giro habitual del negocio de la Sociedad, (ii) pago a
proveedores por insumos Yy servicios (principalmente relacionado con la realizacion de pagos necesarios para mantener la
operacion habitual y normal del negocio de la Sociedad), (iii) compra de materias primas, (iv) el pago de impuestos
nacionales y provinciales y otras obligaciones fiscales, (v) el pago de remuneraciones y cargas sociales; (vi) compra de
bienes de uso (tales como camiones, camionetas, etc.); (vii) realizacion de mejoras edilicias para el mantenimiento de la
planta productiva; (viii) pagos de costos operativos y otros gastos relacionados al mantenimiento de los bienes de uso de la
Sociedad, y/o (ix) refinanciacién de pasivos de la Sociedad.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacion, la Emisora podré invertir los fondos transitoriamente en instrumentos
financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.
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GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emision y colocacién de las Obligaciones Negociables incluyen (i) los
honorarios de los Agentes Organizadores y Colocadores, los cuales se estiman en un monto de aproximadamente el 0,5%
del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas; (ii) los honorarios de las
compaifiias calificadoras de riesgo, por aproximadamente el 0,10%;(iii) los honorarios de los auditores de la Compaifiia, por
aproximadamente el 0,05%; (iv) los honorarios de los asesores legales de la Compafiia y de los Colocadores, por
aproximadamente el 0,15%; (v) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades autorizadas y mercados de
valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacién para el listado y la negociacién de las Obligaciones
Negociables, por aproximadamente el 0,20% y (vii) las publicaciones en medios de difusion por aproximadamente el
0,06%. Se estima que los gastos en conjunto ascienden aproximadamente a la suma de $4.525.000 los cuales representaran
el 1,81% del total del monto maximo de emision de las Obligaciones Negociables, asumiendo la emision de Obligaciones
Negociables por $ 250.000.000.

Ni la Compafiia ni los Colocadores se encuentran obligados al pago de comisién y/o reembolso de gasto alguno a los

Agentes del MAE, sin perjuicio de lo cual dichos Agentes del MAE podran cobrar comisiones y/o gastos
directamente a los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo Informativo, la Emisora y los Colocadores firmaran el Contrato de Colocacidn con el objeto de que
estos ultimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones
Negociables por cuenta y orden de la Emisora, en los términos del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion,
conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto
en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacién, los Colocadores se comprometeran a
ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de Argentina, a fin de colocar las
mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos de dicho colocador.

Los Colocadores seran los encargados de ingresar las ofertas al Sistema SIOPEL durante el Periodo de Subasta, debiendo
cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacién, las Normas de la CNV y demas
normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion sera presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos bajo las Normas de la CNV.
Los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcién en firme de las Obligaciones Negociables, ni tampoco
garantizan la colocacion de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negociables

podran ser emitidas y colocadas, serén satisfactorios y/o convenientes para la Sociedad. Para mayor informacion véase el
capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.
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INFORMACION ADICIONAL

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 1, Seccién Titulo XI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), resultan de
aplicacion la totalidad de las normas vigentes sobre Prevencion del Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo.

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podra requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las Obligaciones
Negociables, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencién del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo conforme con lo dispuesto, entre otras cosas, por la Ley N° 25.246, la Ley N° 26.733, sus
modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacion
Financiera. La Compafiia y los Agentes Colocadores podran rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Emisora y de los Agentes Colocadores, la informacion y
documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase la seccion “Prevencidn del Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo” del Prospecto.

CONTROLES DE CAMBIO

Desde la publicacion del Prospecto a la fecha, se ha publicado la Comunicacion “A” 6844 con sus modificatorias y
complementarias que establecen un texto ordenado de “Exterior y Cambios”. En ese sentido, la reglamentacion del BCRA
distingue en materia de exportaciones las oficializadas con anterioridad al 2 de septiembre de 2019 y las oficializadas con
posterioridad a dicha fecha. Los cobros de exportaciones de bienes oficializadas con posterioridad a esa fecha deberan ser
ingresados y liquidados en el mercado de cambios dentro de los siguientes plazos maximos: (a) 15 dias corridos para las
exportaciones de bienes que correspondan a las posiciones arancelarias: 1001.19.00, 1001.99.00, 1003.90.10,
1003.90.80, 1005.90.10 (excepto el maiz pisingallo), 1007.90.00, 1201.90.00, 1208.10.00, 1507.10.00, 1507.90.19,
1517.90.90 (excepto aquellos que no contengan soja), 2304.00.10 y 2304.00.90., (b) 30 dias corridos para las
exportaciones de bienes que correspondan al capitulo 27 (excepto la posicion 2716.00.00), (c) 60 dias corridos para las
operaciones entre partes vinculadas que no correspondan a los bienes indicados en los puntos 7.1.1.1. y 7.1.1.2. y las
exportaciones correspondientes a los capitulos 26 (excepto las posiciones 2601.11.00, 2603.00.90, 2607.00.00,
2608.00.10, 2613.90.90, 2616.10.00, 2616.90.00 y 2621.10.00) y 71 (excepto las posiciones 7106.91.00,
7108.12.10 y 7112.99.00), (d) 120 dias cuando el exportador haya superado US$ 50.000.000 (cincuenta millones de
dolares estadounidenses) en el afio calendario inmediato anterior a la oficializacion de la destinacién. Y los bienes
correspondan a las siguientes posiciones arancelarias 0202.30.00.111D, 0202.30.00.115M, 0202.30.00.117R;
0202.30.00.118U, 0202.30.00.121G, 0202.30.00.124N, 0202.30.00.126T, 0202.30.00.131K, 0202.30.00.133P,
0202.30.00.136W, 0202.30.00.137Y, 0202.30.00.141N, 0202.30.00.142Q, 0202.30.00.146Z, 0202.30.00.147B,
0202.30.00.151R, 0202.30.00.943L, 0202.30.00.991Y, 0202.30.00.992A, 0202.30.00.995G, 0203.21.00.000J,
0206.29.90.300P, 0207.14.00.100K, 1901.90.20 (en envases inmediatos de contenido neto inferior o igual a 1 Kg) y
2204.21.00., (e) 180 dias corridos para el resto de los bienes, y (f) 365 dias corridos para las operaciones que se concreten
en el marco del régimen "Exporta Simple", independientemente del tipo de bien exportado.

El contravalor en divisas de las exportaciones de bienes hasta alcanzar el valor facturado segln la condicion de venta
pactada, oficializadas con anterioridad al 2 de septiembre de 2019, pero que se encuentran pendientes de cobro, deberan ser
ingresadas y liquidadas en el mercado local de cambios dentro de los 5 dias habiles de la fecha de cobro o desembolso en el
exterior o en el pais.

Respecto de la exportacion de servicios, también se reestablece la obligacion de ingresar y liquidar sus cobros, fijandose un
plazo de 5 dias habiles a partir de la fecha de su percepcion en el exterior o en el pais, o de su acreditacién en cuentas del
exterior. Adicionalmente, se establece la necesidad de contar con la autorizacién previa del BCRA para el acceso al
mercado de cambios por parte de personas juridicas, gobiernos locales, fondos comunes de inversion y fideicomisos locales
para atesoramiento. Incluyen el mencionado concepto los siguientes actos: (i) suscripcion de instrumentos de deuda entre
empresas afiliadas, (ii) inversiones inmobiliarias en el exterior de residentes; (iii) otras inversiones directas de residentes;
(iv) suscripcién de titulos de deuda; (v) préstamos otorgados por residentes a no residentes; (vi) depdsitos en el exterior de
residentes; (vii) otras inversiones en el exterior de residentes; (viii) operaciones de empresas procesadoras de pagos; (ix)
billetes asociados a operaciones entre residentes; (x) transferencias al exterior entre residentes; y (xi) constitucion de todo
tipo de garantias vinculadas a la concertacion de operaciones de derivados.

Por otro lado, se establece que las personas humanas pueden acceder al mercado de cambios sin autorizacion previa del

BCRA por hasta la suma de US$ 200 por mes por persona por el total de las entidades financieras y cambiarias del sistema
local y por el total de los conceptos indicados, mediante la presentacién de una declaracion jurada por parte del cliente
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respecto a que los fondos comprados no seran destinados a la compra en el mercado secundario de titulos valores dentro de
los 5 dias habiles a partir de la fecha de liquidacién de dicha operacion de cambio. Operaciones en exceso de este limite
mensual quedan sujetas a autorizacion previa del BCRA. Las operaciones deben cursarse con débito a cuentas locales,
admitiéndose el uso de efectivo en moneda local en operaciones hasta el equivalente de US$ 100.

A su vez, se prohibe el acceso al mercado de cambios para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera
entre residentes que se celebren a partir del 1 de septiembre de 2019 y se aclara que en el caso de obligaciones en moneda
extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o escrituras publicos al 30.08.19, se podra acceder, pero a su
vencimiento.

Respecto de nuevas deudas financieras con el exterior, se establece la obligacion de ingreso y liquidacién en el mercado
local de cambios de estas y la obligacion de demostrar el cumplimiento de este requisito para el acceso al mercado de
cambios para la atencién de los servicios de capital e intereses de estas.

Asimismo, mediante las Comunicacion “A” 7001 y “A” 6999, el BCRA realiz6 adecuaciones en las condiciones para
acceder al mercado de cambios, entre las que se encuentran las siguientes:

. Se debera contar con la conformidad previa del BCRA para la cancelacion de capital e intereses de todo tipo de
endeudamiento con el exterior pendiente al 19 de marzo de 2020, cuando el pago no tuviera una fecha de vencimiento o
cuyo vencimiento hubiese operado con anterioridad a dicha fecha, excepto que la entidad cuente con una declaracién
jurada del cliente dejando constancia que no tiene pendientes financiaciones en pesos previstas en la Comunicacién "A"
6937 y complementarias ni las solicitara en los 30 dias corridos siguientes.

. No podréan vender titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o transferirlos a entidades depositarias del
exterior quienes mantengan pendientes de cancelacion financiaciones en pesos previstas en la Comunicacion "A" 6937 y
complementarias.

. Se debera presentar una declaracion jurada de que el dia de la operacion de cambio y/o arbitraje y en los 30 dias
corridos anteriores no se han efectuado ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o transferencias de
estos a entidades depositarias del exterior. Ademas, se deberan comprometer a no realizar esas operaciones a partir del
momento en que requiere el acceso y por los 30 dias corridos subsiguientes.

. Por ultimo, se incorporaron la "adquisicién de joyas, piedras preciosas y metales preciosos (oro, plata, platino,
etc.)" dentro de las operaciones que deben contar con la conformidad previa del BCRA para acceder al mercado de
cambios.

Se dejo sin efecto la posibilidad de que las personas juridicas que desarrollen actividades comerciales, industriales o de otra
clase, puedan realizar simultdneamente las operaciones previstas para agencias de cambio.

Recientemente, mediante las Comunicaciones “A” 7030, 7042, 7052, 7068, 7079, 7082 y 7094 el BCRA impuso varias
medidas adicionales que restringen el acceso al MLC para las operaciones que correspondan a egresos por el MLC. En ese
sentido, adicionalmente a los requisitos aplicables a cada caso:

(@) se requerira una declaracion jurada del cliente para ciertas transacciones relacionadas con el egreso de fondos,
incluyendo, entre otros, pagos de importaciones de bienes y servicios, deuda financiera externa, dividendos, en la que deje
constancia que (i) la totalidad de sus tenencias en moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en
entidades financieras y que no poseen activos externos liquidos disponibles por un monto superior equivalente a US$
100.000 (tales como tenencias de billetes y monedas en moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado o en barras
de buena entrega, depoésitos a la vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener
disponibilidad inmediata de moneda extranjera, pero excluyendo fondos depositados en cuentas en el exterior que
constituyan fondos de reserva o de garantia constituidos en virtud de las exigencias previstas en contratos de
endeudamiento con el exterior o de fondos constituidos como garantia de operaciones con derivados concertadas en el
exterior); o en caso de que el cliente tuviera activos externos liquidos disponibles por un monto superior, la presentacion de
una declaracién jurada del cliente en la que deje constancia que no se excede tal monto al considerar activos que (x) tales
activos fueron utilizados para realizar pagos que hubieran tenido acceso al MLC o fueron transferidos a favor del cliente a
una cuenta de corresponsalia de una entidad local autorizada a operar en cambios, o (y) son fondos que se originan en
cobros de exportaciones de bienes y/o servicios, financiaciones de exportaciones o en la enajenacién de activos no
financieros no producidos para los cuales no ha transcurrido el plazo de 5 dias habiles desde su percepcion, o (z) son
fondos originados en endeudamientos financieros con el exterior y su monto no supera el equivalente a pagar por capital e
intereses en los proximos 120 dias corridos; y (ii) que el residente se compromete a liquidar en Argentina a través del
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MLC, todos los fondos que reciba en el exterior originados en el cobro de préstamos otorgados a terceros, cobro de
deposito a plazo o venta de cualquier activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depdsito constituido o el préstamo
otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020 dentro de los cinco dias habiles de su percepcién;

(b) se requerird la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la cancelacion de servicios de capital de
endeudamientos financieros con el exterior cuando el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor; y

(c) en las operaciones de clientes que corresponden a egresos por el MLC -incluso aquéllas que se concreten a través de
canjes o arbitrajes, adicionalmente a los requisitos que sean aplicables en cada caso, la entidad debera contar con la
conformidad previa del BCRA excepto que cuente con una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia que: (i)
en el dia en que solicita el acceso al mercado y en los 90 dias corridos anteriores (o desde el 1° de mayo de 2020, lo que sea
posterior) no ha concertado en el pais ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o transferencias de los
mismos a entidades depositarias del exterior; y (ii) se compromete a no concertar en el pais ventas de titulos valores con
liquidacion en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior a partir del momento
en que requiere el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes.

Este requisito no resultard de aplicacion para los egresos que correspondan a: (1) operaciones propias de la entidad en
caracter de cliente, (2) cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales,
incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra, y (3)
transferencias al exterior en nombre de personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones pagadas por
ANSES en la medida que sean cursadas en forma automatica por la entidad en su caracter de apoderada del beneficiario no
residente.

Con fecha 25 de junio de 2020, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7052 que (entre otras cuestiones) modificd
algunas previsiones contenidas en la Comunicacion “A” 7030 (modificada a su vez por la Comunicacion “A” 7042) en
relacion con el acceso al mercado de cambios para realizar pagos de importaciones. En este sentido, la Comunicacion “A”
7052: (i) extendié hasta el 31 de julio de 2020 la obligacion para el importador de presentar la declaracion jurada que
muestre que los pagos asociados a sus importaciones, cursados durante el afio 2020, no superan el monto de importaciones
de bienes oficializadas en el SEPAIMPO desde el 01.01.2020 (la "DDJJ de Importaciones Pagadas"); (ii) excluyé de la
obligacion de presentar la DDJJ de Importaciones Pagadas a todo pago diferido o a la vista de importaciones de bienes
embarcados que no hubieran arribado a la Argentina antes del 1 de julio de 2020; (iii) incrementé a U$S 3.000.000
(incluyendo el monto del pago por el que se solicita acceso al mercado de cambios) el monto pendiente de regularizacion
de pagos anticipados realizados a partir de 1° de septiembre de 2019, en relacién con la excepcion de presentacion de la
DDJJ de Importaciones Pagadas, para pagos de importaciones de productos relacionados con la provisién de medicamentos
u otros bienes relacionados con la atencién médica y/o sanitaria 0 insumos que sean necesarios para la elaboracion local de
los mismos. Adicionalmente, la Comunicacion “A” 7052; (i) extendi6 la suspension del acceso al mercado de cambios para
pagos de servicios de deudas con sociedades vinculadas hasta el 30 de julio de 2020, exceptuando a las deudas
correspondientes a las entidades financieras locales; y (ii) incorpor6 entre las transferencias permitidas a no residentes la
posibilidad de girar a cuentas bancarias en el exterior de personas humanas que hubieran percibido en el pais “fondos
asociados a los beneficios otorgados por el Estado Nacional en el marco de las Leyes 24.043, 24.411 y 25.914 y
concordantes”. Asimismo, con fecha 8 de julio de 2020, el BCRA dict6 la Comunicacion “A” 7068 que también modifico
previsiones de la Comunicacion “A” 7030 (con sus modificaciones antes referidas). Al respecto, cabe destacar que la nueva
medida establecié como requisito general la conformidad previa del BCRA para realizar pagos de importaciones y como
excepcién a esta conformidad tanto la presentacién de la DDJJ de Importaciones Pagadas como las demas excepciones
previstas en las Comunicaciones "A"7042 y "A"7052 (conforme las mismas son modificadas por la mencionada "A"7068).
Ademas, (i) incorporé como excepcién la posibilidad de pagar deudas comerciales por importaciones en los que haya
intervenido una agencia de crédito a la exportacién o una entidad financiera del exterior; (ii) extendié a las deudas por
importaciones con registro de ingreso aduanero, la posibilidad de utilizar la franquicia de un millén de ddlares prevista
como excepcion en la Comunicacion "A" 7042; y (iii) realiz6 algunas aclaraciones sobre como calcular e imputar los pagos
de importaciones segun se cursen bajo ciertos supuestos de excepcidn a la conformidad previa del BCRA. Finalmente, la
Comunicacion “A” 7079 ha prorrogado hasta el 31 de agosto de 2020 la vigencia de las disposiciones previstas en la
Comunicacion "A" 7030 y complementarias. Ademas, incluye una nueva facilidad para cancelar obligaciones pendientes
por importaciones garantizadas por entidades financieras del exterior o por las agencias de crédito. Por Gltimo, el 27 de
agosto, mediante la Comunicacion “A” 7094 el directorio del BCRA decidi6 prorrogar nuevamente hasta el 31 de octubre
la vigencia de la Comunicacion “A” 7030, que establece las restricciones que tienen las empresas para acceder al MLC.
Adicionalmente, la autoridad monetaria comunicd que incluird una nueva facilidad que eleva de 120 a 365 dias corridos el
plazo para que las empresas tengan disponibles fondos depositados en cuentas bancarias del exterior, originados en
endeudamientos financieros con el exterior y destinados al pago de capital e intereses de obligaciones. Ademas, otra de las
decisiones adoptadas por el directorio del BCRA fue la aprobacion de ingresar al canje de deuda con legislacion local del
total de las especies elegibles en cartera de esta institucion por nuevos bonos en ddlares estadounidenses, conforme el
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anuncio realizado por el Ministerio de Economia el 18 de agosto.

Asimismo, mediante la Resolucion General N° 841/2020 de la CNV publicada en el Boletin Oficial el 26 de mayo de 2020,
la CNV dispuso un plazo minimo de tenencia de 5 dias habiles, contados a partir de su acreditacion en el agente depositario
central de valores negociables, como requisito para dar curso a operaciones de valores negociables con liquidacién en
moneda extranjera, y para efectuar sus transferencias a entidades depositarias del exterior. Sin embargo, esta medida no
sera aplicable en caso de (i) compra de valores negociables se efectlle en moneda extranjera y su venta en moneda
extranjera contra la misma jurisdiccién de liquidacion que la compra; o (ii) compra de valores negociables en jurisdiccion
extranjera y venta en moneda extranjera contra jurisdiccion local, excepto en los supuestos establecidos por la Resolucion
General N° 810/2019 de la CNV. Mediante un comunicado publicado en su sitio web, la CNV explicé que la nueva medida
se fundamenta en la necesidad de favorecer especialmente los mecanismos que fomenten el ahorro nacional y su
canalizacion hacia el desarrollo productivo y propender a la integridad y transparencia de los mercados de capitales y a la
inclusién financiera.

Finalmente y a través de la Resolucién General N° 843/2020 de la CNV se han completado las disposiciones incorporadas
por la Resolucion General N° 841/2020 de la CNV conforme lo indicado a continuacion: (i) las operaciones que se
concreten y liquiden en moneda local de valores negociables emitidos en la Republica Argentina, realizada por sujetos bajo
fiscalizacion de la CNV, solo podran llevarse a cabo en mercados regulados por la CNV; (ii) los agentes inscriptos ante la
CNV, en sus operaciones para cartera propia, deberan netear diariamente sus compras y ventas en el mercado local con
liquidacion en cable, con aquellas compras y ventas de valores negociables en mercados del exterior. Si alguna posicién
diaria quedara desbalanceada, ese desfasaje se podra compensar en fechas posteriores debiendo llegar al final del periodo
semanal con una posicion nula o compradora neta; y (iii) se establece un plazo minimo de tenencia de 5 dias habiles para
los valores negociables provenientes de depositarias del exterior y acreditados en el custodio local, para que puedan ser
aplicados a la liquidacion de operaciones en moneda extranjera.

Por otro lado, los no residentes deberan requerir la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios
por montos superiores al equivalente a US$ 100 mensuales.

Para el pago de dividendos al exterior se permite el acceso al mercado de cambios a partir del 17 de enero de 2020 por un
monto que (incluido el pago cuyo curso se esta solicitando) no supere el 30 % del valor de los nuevos aportes de inversion
extranjera directa. Estos aportes deben realizarse en la sociedad local y deben haberse ingresado y liquidado a través del
mercado de cambios a partir de dicha fecha. En caso de que no se cumpla con dicho requisito, la sociedad local debera
requerir la conformidad previa del BCRA para realizar pagos de dividendos al exterior.

Para una descripcion sobre ciertas cuestiones relativas a los controles de cambio de las Obligaciones Negociables, ver
“Controles de cambio” en el Prospecto. Nuevamente se sugiere a los inversores, para mayor informacion acerca de las
restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, consultar con sus asesores legales
y leer las regulaciones del BCRA, en particular las Comunicacion “A” 6844, sus modificatorias y complementarias, el
Decreto N° 616/2005, el Decreto 609/2019 y las Resoluciones modificatorias dictadas por el Ministerio de Economia y de
la Ley Penal Cambiaria N° 19.359, con sus reglamentaciones y normas modificatorias y complementarias a cuyo efecto los
interesados  podran  consultar las  mismas en el sitio web del Ministerio de Economia
(https://www.argentina.gob.ar/economia — www.infoleg.gov.ar) o del Banco Central (www.bcra.gov.ar).

CARGA TRIBUTARIA

Para una descripcién sobre ciertas cuestiones relativas al tratamiento impositivo de las Obligaciones Negociables, ver
“Carga tributaria” en el Prospecto junto con las actualizaciones que figura debajo.

El siguiente es un resumen general de ciertas consecuencias impositivas de Argentina relacionadas con inversiones como la
de las Obligaciones Negociables. La descripcion se incluye para fines de informacién general Gnicamente y se basa en las
leyes y reglamentaciones impositivas argentinas vigentes a la fecha de este Suplemento de Precio. Asimismo, esta
descripcion no incluye todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas con una inversion en las Obligaciones
Negociables. Si bien consideramos que esta descripcion es una interpretacion razonable de las leyes y reglamentaciones
argentinas vigentes a la fecha de este Suplemento de Precio, no podemos asegurar que los tribunales o las autoridades
fiscales responsables de la administracion de dichas leyes estardn de acuerdo con esta interpretacion o que no ocurriran
modificaciones en dichas leyes, las que inclusive podrian tener efectos retroactivos. La Ley N° 27.430 (la “Reforma
Tributaria 2017”) y la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N° 27.541 (la “Reforma Tributaria 2019”) han
introducido significativas reformas al régimen impositivo argentino, comprendiendo a modo de ejemplo a la Ley de
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Impuesto a las Ganancias (“LIG”) y a la Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales (“Ley IBP”) que podrian tener
implicancia en el tratamiento de las Obligaciones Negociables. Algunas de las modificaciones podrian ser objeto de nuevas
reglamentaciones en el corto plazo. Los cambios introducidos al régimen impositivo argentino por la Reforma Tributaria
2019 dejan sin efecto modificaciones introducidas por la Reforma Tributaria 2017, por lo que nos referiremos siempre al
régimen impositivo vigente segin cada una de las reformas, seglin corresponda, excepto en caso de que resulte relevante
mencionar textos anteriores para reflejar los cambios que se han efectuado al régimen. Se recomienda a los interesados
consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las consecuencias de participar en la oferta de adquisicién de las
Obligaciones Negociables.

1. Impuesto a las ganancias

Las personas de existencia ideal y otras entidades incluidas en el articulo 69 de la LIG, durante los ejercicios fiscales
iniciados hasta el 31 de diciembre de 2020, estaran sujetos a una alicuota corporativa del 30%. A su vez, en caso de que
distribuyan dividendos a personas humanas residentes o Beneficiarios del Exterior (los “Beneficiarios del Exterior”),
deberé retener el impuesto sobre los dividendos conforme a una alicuota del 7%. Para los ejercicios que inicien desde el 1°
de enero de 2021 en adelante, las alicuotas seran 25% y 13% respectivamente.

Las personas humanas tributan conforme a una alicuota del 5% al 35% dependiendo de la ganancia neta acumulada, salvo
que resulta aplicable el impuesto cedular (disposicién de titulos o participaciones que no se encuentren exentas —que no
coticen en bolsas autorizadas por la CNV—, disposicién de inmuebles o derechos sobre inmuebles y dividendos). Las
ganancias de capital derivadas de la disposicion de titulos o participaciones no exentos tributaran conforme a las alicuotas
del 5% o del 15% dependiendo el tipo de titulo que se enajena mientras que las derivadas de la disposicion de inmuebles o
derechos sobre inmuebles estaran gravadas conforme a la alicuota del 15%. Los dividendos reciben el tratamiento
mencionado en el parrafo precedente.

La Reforma Impositiva 2017 derog6 los incisos 3) y 4) del articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables, que
establecia una exencién aplicable a las ganancias derivadas de la disposicién de obligaciones negociables, obtenidas por
personas humanas residentes argentinas y residentes del exterior, sean personas humanas o de existencia ideal (los
“Beneficiarios del Exterior”).

Sin perjuicio de ello, para el caso de los Beneficiarios del Exterior, la Reforma Impositiva 2017 incluyé en el articulo 20,
inciso w) de la LIG una exencion, la cual aplica a intereses o rendimientos y a ganancias de capital derivadas de cualquier
forma de disposicion de obligaciones negociables a que se refiere el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, en
la medida en que la emisidn de las obligaciones negociables cumpla con las condiciones establecidas por la Ley de
Obligaciones Negociables y por la LIG y los Beneficiarios del Exterior no residan en jurisdicciones no cooperantes o los
fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. El articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables
prevé las siguientes condiciones:

(i)  Las obligaciones negociables deben ser colocadas por oferta publica, contando para ello con la respectiva
autorizacion de la CNV.

(i) Los fondos a obtener mediante la colocacién de las obligaciones negociables deben aplicarse a: (a)
inversiones en activos fisicos situados en el pais, (b) integracion de capital de trabajo en el pais, (c)
refinanciacion de pasivos, (d) a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a
la sociedad emisora cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, segun se
haya establecido en la resolucién que disponga la emisién, y dado a conocer al pablico inversor a través del
prospecto; y

(iii)  Se debera acreditar ante la CNV, en el tiempo y forma que ésta determine, que los fondos obtenidos de la
oferta de las obligaciones negociables fueron utilizados para el plan aprobado;

Por su parte, el articulo 15.2 de la LIG define el concepto de “jurisdiccion no cooperante” como todo pais o jurisdiccion
que: (i) no tenga un acuerdo de intercambio de informacion vigente con la Republica Argentina; (ii) no tenga un convenio
para evitar la doble imposicién vigente con la RepUblica Argentina con clausula amplia de intercambio de informacion; o
(iii) teniendo un acuerdo o convenio de dicha clase, no cumpla efectivamente con su obligacion de intercambiar
informacion. Asimismo, se dispuso que el Poder Ejecutivo de la Nacion seria el encargado de elaborar un listado de las
jurisdicciones no cooperantes de conformidad con los criterios descriptos®.

L El Decreto Reglamentario de la LIG establece que son consideradas jurisdicciones no cooperantes: Bosnia y Herzegovina, Brecghou, Burkina Faso,
Estado de Eritrea, Estado de la Ciudad del Vaticano, Estado de Libia, Estado Independiente de Paplia Nueva Guinea, Estado Plurinacional de Bolivia, Isla
Ascension, Isla de Sark, Isla Santa Elena, Islas Salomon, Estados Federados de Micronesia, Mongolia, Montenegro, Reino de Butan, Reino de Camboya,
Reino de Lesoto, Reino de Suazilandia, Reino de Tailandia, Reino de Tonga, Reino Hachemita de Jordania, Republica Kirguisa, Reptblica Arabe de
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En el caso en el que el Beneficiario del Exterior resida en una jurisdiccion no cooperante o los fondos provengan de una
jurisdiccion no cooperante, la exencion prevista en el articulo 20, inciso w) de la LIG no resultara aplicable, y, por ende,
los intereses o rendimientos y ganancias de capital provenientes de las Obligaciones Negociables (cumplan o no las
condiciones previstas por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables) estaran gravados. El impuesto sera
ingresado via retencién en caracter de pago Unico y definitivo. Para el caso de los intereses, seran de aplicacion las
siguientes alicuotas efectivas de retencién (a) del 15,05% cuando el beneficiario de los intereses sea una entidad bancaria o
financiera sujeta a la supervision del respectivo banco central u organismo equivalente, y siempre que: (i) no esté radicada
en jurisdicciones consideradas de baja o nula tributacion, o (ii) que esté radicada en una jurisdiccion que haya suscripto con
la Republica Argentina un convenio de intercambio de informacion y ademas que, por aplicacion de sus normas internas,
no pueda alegarse secreto financiero, bursatil o de otro tipo, ante el pedido de informacién fiscal; o (b) al 35% en los demas
casos.

Con relacion a las ganancias de capital derivadas de la disposicion de las Obligaciones Negociables, la alicuota efectiva de
retencion sera en todos los casos del 31,5%.

Los Convenios para Evitar la Doble Imposicion suscriptos entre Argentina y el pais de residencia del Beneficiario del
Exterior podrian establecer topes a las alicuotas efectivas de retencion.?

La Reforma Tributaria 2019 reestablecié la exencion prevista por los incisos 3) y 4) del articulo 36, bis de la Ley de
Obligaciones Negociables para las personas humanas en la medida en que coticen en bolsas o en mercados de valores
autorizados por la CNV. Por lo tanto, las ganancias de capital e intereses obtenidos por personas humanas por la
enajenacion o tenencia de obligaciones negociables se encuentran exentas, salvo que los intereses provengan de depoésitos
con clausula de ajuste.

Por su parte, las personas de existencia ideal constituidas en Argentina tributaran sobre la ganancia neta derivada de los
intereses, rendimientos y/o ganancias de capital, a una alicuota del 30%. Sin perjuicio de ello, las ganancias que se
obtengan en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2021, estaran sujetas a una alicuota del 25%.

2. Impuesto al Valor Agregado

Las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emisién, suscripcion, colocacién, transferencia, amortizacion,
intereses y cancelaciones de obligaciones negociables se encuentran exentas del impuesto al valor agregado (“IVA”), en
virtud de lo dispuesto en el articulo 36 bis, inciso 1) de la Ley de Obligaciones Negociables, en la medida que se cumplan
las condiciones previstas por ese articulo, a las que nos hemos referido precedentemente.

Si la emisién no cumple con las condiciones previstas por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, el articulo
38 establece que, sin perjuicio de las sanciones que pudiere corresponder de acuerdo con la Ley de Procedimiento
Tributario N° 11.683 (la “LPT”), decaeran los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de
Obligaciones Negociables y la emisora sera responsable del pago de los impuestos que hubieran correspondido al inversor.

3. Impuesto sobre los Bienes Personales

La Ley IBP, segun su texto vigente, establece que las personas humanas domiciliadas en Argentina tributan el impuesto por
sus bienes ubicados en Argentina y en el exterior. Las personas humanas no domiciliadas en Argentina tributan el impuesto

Egipto, Republica Arabe Siria, Republica Argelina Democrética y Popular, Republica Centroafricana, Repblica Cooperativa de Guyana, Republica de
Angola, Republica de Bielorrusia, RepuUblica de Botsuana, Replblica de Burundi, Republica de Cabo Verde, Republica de Costa de Marfil, Republica de
Cuba, Republica de Filipinas, Republica de Fiyi, RepUblica de Gambia, Republica de Guinea, RepuUblica de Guinea Ecuatorial, Republica de Guinea-
Bisau, Republica de Haiti, Republica de Honduras, Republica de Irak, Repdblica de Kenia, Republica de Kiribati, Replblica de la Unién de Myanmar,
Republica de Liberia, Republica de Madagascar, Republica de Malaui, Republica de Maldivas, Republica de Mali, Republica de Mozambique, Republica
de Namibia, Republica de Nicaragua, Republica de Palaos, Republica de Ruanda, Republica de Sierra Leona, Republica de Sudan del Sur, Republica de
Surinam, Republica de Tayikistan, Republica de Trinidad y Tobago, Republica de Uzbekistan, Republica de Yemen, Republica de Yibuti, Republica de
Zambia, Republica de Zimbabue, Republica del Chad, Republica del Niger, Republica del Paraguay, Republica del Sudan, Republica Democrética de
Santo Tomé y Principe, Republica Democratica de Timor Oriental, Republica del Congo, Republica Democratica del Congo, Republica Democratica
Federal de Etiopia, Republica Democratica Popular Lao, Republica Democratica Socialista de Sri Lanka, Republica Federal de Somalia, Republica
Federal Democratica de Nepal, Republica Gabonesa, Republica Islamica de Afganistan, Republica Islamica de Irdn, Republica Islamica de Mauritania,
Republica Popular de Bangladés, Republica Popular de Benin, Republica Popular Democréatica de Corea, Republica Socialista de Vietnam, Republica
Togolesa, Replblica Unida de Tanzania, Sultanato de Oman, Territorio Britanico de Ultramar Islas Pitcairn, Henderson, Ducie y Oeno, Tristan da Cunha,
Tuvalu, Unién de las Comoras.

2 A la fecha de emision del presente Prospecto, Argentina tiene en vigencia convenios con los siguientes paises: Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia,
Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espafia, Finlandia, Francia, Italia, México, Noruega, Paises Bajos, Reino Unido, Rusia,
Sueciay Suiza.
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solo por sus activos ubicados en Argentina. Las acciones, otras participaciones y valores se entienden ubicadas en
Argentina cuando son emitidas por una entidad domiciliada en Argentina.

Para las personas humanas residentes, la Ley IBP prevé un minimo no imponible de $2.000.000. Asimismo, el impuesto
debe ser calculado del siguiente modo:

Valor total de los bienes que Pagaran Mas el | Sobre el
exceda el minimo no imponible % Excedente
de$
Mas de $ A$
0 3.000.000 0 0,50% 0
3.000.001 6.500.000 15.000 0,75% | 3.000.000
6.500.001 18.000.000 41.250 1,00% | 6.500.000
18.000.001 En adelante 156.250 1,25% | 18.000.000

La Reforma Tributaria 2019 delegd en el PEN hasta el 31 de diciembre de 2020, la facultad de fijar alicuotas diferenciales
superiores hasta en un 100% sobre la tasa maxima (2,50%), para gravar los bienes situados en el exterior, y de disminuirla,
para el caso de activos financieros situados en el exterior, en caso de verificarse la repatriacién del producido de su
realizacién. EI PEN ejercio la facultad que le fue reconocida por la Reforma Tributaria 2019 y establecié alicuotas
diferenciales de entre el 0,70% vy el 2,25% dependiendo del valor total de los bienes del pais y del exterior. Asimismo, el
PEN establecié que quedan exceptuados del pago del gravamen conforme a las alicuotas agravadas, los sujetos que
hubieren repatriado activos financieros al 31 de marzo de cada afio que representen, por lo menos, un 5% del total del valor
de los bienes situados en el exterior.

La Reforma Tributaria 2019 aclara que, de establecerse las alicuotas diferenciales y a fin de determinar el monto alcanzado
por cada tasa, el minimo no imponible se restara en primer término de los bienes en el pais.

Las personas humanas no domiciliadas en Argentina tributan a una alicuota del 0,50%. En estos casos, el impuesto debe ser
ingresado por ciertos responsables sustitutos situados en la Republica Argentina expresamente designados por la Ley IBP
que incluyen cualquier persona fisica o juridica que tenga el condominio, posesion, uso, goce o disposicion, deposito,
tenencia, custodia, administracion o guarda de bienes sujetos al impuesto que pertenezcan a las personas fisicas
domiciliadas o sucesiones indivisas radicadas en el exterior, conforme el primer parrafo del articulo 26 de la LBP. Pese a
ello, la propia Ley IBP establece que este régimen de responsabilidad sustituta no aplica a las obligaciones negociables
emitidas en los términos de la Ley de Obligaciones Negociables.

Sin perjuicio de ello, el articulo 26 de la LBP establece una presuncion legal que no admite prueba en contrario, mediante
la cual las obligaciones negociables emitidas por emisores privados argentinos sobre las que tenga titularidad directa una
sociedad, cualquier otro tipo de persona de existencia ideal, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacién
o0 explotaciones, domiciliados o, en su caso, radicados o ubicados en el exterior que: (i) estén ubicadas en un pais que no
exige que las acciones o titulos valores privados sean nominativos y (ii) de conformidad con su naturaleza o estatuto (a)
tengan como objeto principal invertir fuera de su pais de constitucién y/o (b) no puedan realizar determinadas actividades
en su propio pais 0 no puedan realizar ciertas inversiones permitidas de conformidad con las leyes de ese pais, se
consideraran propiedad de personas fisicas domiciliadas en la Argentina o sucesiones indivisas radicadas en el pais; por lo
tanto, sin perjuicio de lo que se menciona en los dos parrafos siguientes, tales titulos estaran sujetos al impuesto. En esos
casos, la LBP impone la obligacion de ingresar el impuesto a una alicuota total de 0,1% para el emisor privado argentino,
como responsable sustituto, autorizandolo a recuperar el monto pagado incluso mediante retencion o ejecucion de los
activos que dieron lugar al pago.

Esa presuncion legal no se aplica a las siguientes entidades de existencia ideal del exterior que tengan la titularidad directa
de tales titulos valores: (i) compafiias de seguros, (ii) fondos de inversion abiertos, (iii) fondos de pension y (iv) bancos o
entidades financieras cuya casa matriz se encuentre ubicada en un pais cuyo banco central o autoridad equivalente haya
adoptado las normas internacionales de supervision bancaria establecidas por el Comité de Basilea.

Por otra parte, el Decreto N° 127/96, establece que dicha presuncion legal no resultard aplicable a los titulos privados
representativos de deuda cuya oferta publica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en mercados de valores de
la Argentina o del exterior. A fin de garantizar que esta presuncion legal no se aplicara y, por lo tanto, que el emisor
privado argentino no debera actuar como responsable sustituto, la emisora mantendra en sus registros una copia
debidamente certificada de la resolucién de la CNV por la que se autoriza la oferta pablica de las obligaciones negociables
y constancia de su vigencia al 31 de diciembre del afio al que corresponda la liquidacién del impuesto, certificada por la
CNV, segun lo establecido por la Resolucion N° 2151/2006 de la AFIP. En caso de que la AFIP considere que no se cuenta
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con la documentacion que acredita la autorizacion de la CNV y su negociacion en mercados de titulos valores del pais o del
exterior, la emisora sera responsable del ingreso del impuesto.

4. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley N° 25.413 establecio el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias (el “IDC”) aplicable sobre: (i)
todos los créditos y débitos efectuados en cuentas abiertas en entidades financieras que se rigen por la Ley N° 21.526, y sus
modificaciones (la “Ley de Entidades Financieras”), excepto por aquéllos expresamente excluidos por las disposiciones
reglamentarias de dicha ley, (ii) las operatorias que efectlen las entidades financieras en las que sus ordenantes o
beneficiarios no utilicen las cuentas bancarias, cualquiera sea la denominacion que se otorgue a la operacion, los
mecanismos empleados para llevarla a cabo —incluso a través de movimiento de efectivo— y su instrumentacidn juridica,
y (iii) todos los movimientos de fondos, propios o de terceros, aun en efectivo, que cualquier persona, incluidas las
comprendidas en la Ley de Entidades Financieras, efectle por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otras,
cualesquiera sean los mecanismos utilizados para llevarlos a cabo, las denominaciones que se les otorguen y su
instrumentacion juridica, quedando comprendidos los destinados a la acreditacion a favor de establecimientos adheridos a
sistemas de tarjetas de crédito y/o débito.

La alicuota general aplicable tanto para los débitos como los créditos es del 0,6% (de acuerdo con lo establecido en el
Avrticulo 1° de la Ley N° 25.413). Las operatorias descriptas en los apartados (ii) y (iii) del parrafo precedente estan sujetas
a una tasa del 1,2%.

En el caso de titulares de cuentas bancarias sujetos a la alicuota general del 0,6%, podran computar como crédito contra el
Impuesto a la Ganancia o el IGMP, el 33% de los importes liquidados y percibidos por el agente de percepcion en concepto
del presente gravamen, originados en las sumas acreditadas y debitadas en las citadas cuentas. Asimismo, los sujetos que
tengan a su cargo el gravamen por los hechos imponibles comprendidos en los apartados alcanzados por la tasa general del
12%, podran computar como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias y/o el IGMP, el 33% de los importes ingresados
por cuenta propia o, en su caso, liquidados y percibidos por el agente de percepcion en concepto del presente gravamen.

Por el articulo 7 de la Ley 27.432 se autorizé al Poder Ejecutivo a disponer que el porcentaje del impuesto que actualmente
no resulta computable como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias, se reduzca progresivamente en hasta un veinte
por ciento (20%) por afio a partir del 1° de enero de 2018, pudiendo establecerse que, en 2022, se compute integramente
este impuesto como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias. Resulta una potestad del Poder Ejecutivo, que no se sabe
en qué medida se har efectiva.

5. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncion de habitualidad prevista
en las leyes del impuesto sobre los ingresos brutos (el “ISIB”) de alguna provincia argentina o de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, los ingresos que se generen por la renta o como resultado de la transferencia de las Obligaciones
Negociables podrian estar sujetos a este impuesto.

En cada jurisdiccion debe analizarse si existe una exencién. A modo de ejemplo, el inciso 1) del articulo 180 del Cédigo
Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires (t.0. 2019) establece que se encuentran exentos del impuesto los ingresos provenientes
de toda operacién sobre obligaciones negociables emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576, la percepcién de
intereses y actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, mientras le sea de aplicacion la
exencion del Impuesto a las Ganancias.

De la misma manera, el articulo 207 inciso c¢) del Codigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires (t.0. 2011) establece que
toda operacion sobre obligaciones negociables emitidas de conformidad a lo dispuesto por las Leyes 23.576 y 23.962 y sus
modificatorias, la percepcion de intereses y actualizacion devengados y el valor de venta en caso de transferencia, se
encuentra exento del impuesto, mientras le sea de aplicacion la exencion respecto del Impuesto a las Ganancias.

6. Impuesto de Sellos

El Impuesto de Sellos (el “IS™) grava los actos, contratos de caracter oneroso que se celebren en el territorio de una
provincia o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 0 que produzcan efectos en ellas. La alicuota general usualmente es
del 1%.

En cuanto a las obligaciones negociables en particular, el inciso 54 del articulo 491 del Cédigo Fiscal de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (t.0. 2019) exime del impuesto a los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o
recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables,
emitidas conforme el régimen de las Leyes N° 23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias. Esta exencién comprendera a los
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aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones negociables
indicadas en el parrafo anterior, como asi también, a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de
inversores o terceros que garanticen la emision sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

En la Provincia de Buenos Aires el inciso 46 del articulo 297 del Codigo Fiscal establece que estan exentos del IS los
actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcion,
colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de las Leyes 23.576 y 23.962 y sus
modificatorias. Esta exencion comprende a los aumentos de capital que se realicen para la emisién de acciones a entregar,
por conversion de las obligaciones negociables, como asi también, a la constitucidn de todo tipo de garantias personales o
reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emisidn sean anteriores, simultdneos o posteriores a la misma.

Los potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables deberan considerar la posible incidencia de este impuesto en
las distintas jurisdicciones del pais con relacion a la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de los mismos.

7. Tasa de Justicia

En el supuesto que fuera necesario iniciar un proceso para hacer valer algun derecho relativo a las Obligaciones
Negociables, se deberd pagar una tasa de justicia que actualmente es del 3% del monto reclamado ante los tribunales
nacionales con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

8. Impuesto a la transmision gratuita de bienes

A nivel federal en Argentina, la transferencia gratuita de bienes a herederos, donantes, legatarios o donatarios no esta sujeta
a ningln impuesto. No obstante, a nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires estableci6 el Impuesto a la Transmision
Gratuita de Bienes.

9. Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion

De acuerdo con la presuncién legal establecida en el Articulo 18.2 de la LPT, los ingresos de fondos provenientes de paises
de baja o nula tributacién (a que alude el articulo 15.3 de la LIG) se consideran como incrementos patrimoniales no
justificados para el receptor local, cualquiera sea la naturaleza, concepto o tipo de operacion de que se trate.

Por su parte, el articulo 15.3 de la LIG define a las jurisdicciones de baja o nula tributacion como aquellos paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién
maxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada en el inciso a) del articulo 69
de laLIG.

Los incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

(i) se determinara un impuesto a las ganancias a la alicuota del 35% sobre el emisor calculado sobre el 110% del monto de
los fondos transferidos.

(if) también se determinard el impuesto al valor agregado a una alicuota del 21% sobre el emisor calculado sobre el 110%
del monto de los fondos transferidos, y en caso de corresponder, Impuestos Internos.

No obstante lo dispuesto en parrafos precedentes, la AFIP considerara como justificados aquellos ingresos de fondos
a cuyo respecto el interesado pruebe fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas por el
contribuyente argentino o un tercero en dichas jurisdicciones, o que provienen de colocaciones de fondos oportunamente
declarados.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES I[IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULAR.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

Podran solicitarse copias de los Documentos de la Oferta, incluyendo el Prospecto de Programa, su version resumida,
Suplemento de Precio, y estados financieros de la Compafiia referidos en el Prospecto en la sede social de la Compafiia sita
en Maipu 116, Piso 8°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires Republica Argentina, nimero de teléfono 4344-5500, en dias
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habiles en el horario de 10 a 16 hs. Asimismo, el Prospecto definitivo y su version resumida estaran disponibles en la
Pagina web de la CNV y en el sitio web institucional de la Compafiia https://www.angelestrada.com.ar/
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