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Angel Estrada y Compaiiia S.A.

Domicilio legal:

Actividad principal:

Maipu 116, 8° piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fabricacion de productos de papeleria escolar y comercial.

Ejercicio economico N° 81 iniciado el 1° de julio de 2018
Estados Financieros al 30 de junio de 2019

Fecha Inscripcion del Estatuto:
Numero de Registro Piblico de Comercio:
Ultima modificacion:

Numero de Registro en la Inspeccion
General de Justicia:

Fecha de vencimiento del plazo de duracion
de la Sociedad:
Denominacion del socio controlante:

Domicilio legal:

Participacion del Socio controlante sobre el
capital:

Participacion del Socio controlante sobre los
votos:

22 de septiembre de 1939
217, al folio 328 del Libro 45, Tomo A

16 de diciembre de 2010

24183, Libro 52 de Sociedades Andnimas
22 de Septiembre de 2029

Zsolt T.J. Agardy

Caves Heights, Condominium APT. 1 A-4

West Bay Street
New Providence Bahamas

95,045 % (Nota 1)
95,219 %

COMPOSICION DEL CAPITAL
ACCIONES
N° de
Cantidad Tipo votos que S.uscriptu e
otorga integrado
cada una
s
386.733| Ordinarias Clase “A” 5 386.733
42.220.741| Ordinarias Clase “B” 1 42.220.741
42.607.474 42.607.474

nu:.s ‘0 informe de f cha
dc sefjtiembre de 20
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima

Estado de Resultado
Por los ejercicios iniciados el 1° de julio de 2018 y 2017
y finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018

30.06.2019 30.06.2018
5

Ventas netas 1.448.922.959 1.659.981.733
Ventas netas servicio de distribucion 70.413.434 ?8‘83]‘209(
Comisiones por ventas en consignacion 13.897.974 11.555.004
Subtotal 1.533.234.367 1.750.367.946
(Costo de mercaderias y servicios vendidos (Nota 7.1) (842.285.295) (931.665.339)|
Subtotal 690.949.072 818.702.607
Resultado neto por produccion de activos biologicos (Nota 4) (29.714.868) (22.141.897)
(Ganancia bruta 661.234.204 796.560.71
Gastos de comercializacion (Nota 7.4) (266.134.196) (313.938.419
Gastos de administracion (Nota 7.4) (174.280.110) (253.605.751
Otros ingresos (Nota 7.5) 218.986.463 58.435.62
Otros egresos (Nota 7.6) (4.033.766) (3.737.372
Resultados de inversiones en subsidiarias (Nota 6.3) 283.763 325.043
Subtotal - Ganancia 436.056.358 284.039.840|
Ingresos financieros (Nota 7.2) 73.979.531 68.004.586f
Costos financieros (Nota 7.3) (295.362.259) (216.385.163
Resultado a la posicién monetaria y a otros resultados financicros (62.785.174) (76.271 .496;]
Resultado del periodo antes de impuesto a las ganancias 151.888.456 59.387.767|
Impuesto a las ganancias (57.016.806) (38.679.287)|
Resultado del ejercicio 94.871.650| 20.708.480(|
Otros resultados integrales
Conversion de negocios en ¢l extranjero (Nota 6.3) 82.471.974 92.605.310)
Reclasificacion conversion de negocios en el extranjero (217.442.096) -
Otros resultados integrales del periodo (134.970.122) 92.605.310]
Resultado integral total del ejercicio (40.098.472) 113.313.790]
Resultado por accién ordinaria (Nota 10)
Ganancia por accion béasica 2,23 0,49
(Ganancia por accion diluida 2,23 0,49
Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financieros.
Véase nuestfo informe de ;cha Véasc nuestro informe de fecha

/9 de s¢ptiembre de 2019, 9 de septiembre de 2019

/Q/lf{ W Por Comisién Fj caE:;dGra
——Socio) / //J/
CPCECABA. T 1-F21 i Lﬂ/{ﬂﬁ{
Ma;,ucl Marcelo Canetti Dri-Néstor D€ Lamadrid Esteban A. Kasas
“ Contador Pablico (UBA) - Lic. en Administracion (UBA) Contador Publico (UBA)

Vicepresidente en ejercicio
de la Presidencia

CPCECABA T°CCXXVIIF 248 - T°XXIX F° 208

CPCECABA. T 144 - F° 191
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima

Estado de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2019 y al 30 de junio de 2018

Notas 30.06.2019 30.06.2018
s s
IACTIVO
IACTIVO NO CORRIENTE
iedad, planta y equipo 6.1 777.286.041 766.922.62
tivos intangibles 62 23.851.947 23.851.94
ave de negocio - 73.54
versiones en sociedades 6.3 - 21883239
Activo por impuesto diferido L] 30.814.453 3192035
Otros créditos 6.7 19.146.624 4.631.583
Créditos por ventas 64 - -
[Total del Activo No Corriente B851.099.065 1.046.232.451
IACTIVO CORRIENTE
Inventarios 6.5 402274.153 410.167 45
Activos biclégicos 6.6 3.111.308f 8 876 635
Otros créditos 6.7 33652812 68918 40
ICréditos con paries relacicnadas 8 : =
ICréditos por ventas 64 202 562,108 261.809.551
Otras inversiones 6.8 80.028 487 79.384 681
Caja y bancos 69 155.117.569 81.809.170)
Total del Activo Corricnte 876.746.837 910.965.937]
[Total del Activo 1.727.845.902 1.957.198.388]
ATRIMONIO
i 42607474 42607 47
juste de Capital 438.684.458 438 684 .45
17.183 297 17.183.29
eserva Ajustes NIIF 19,134,851 19.134 851
escrva cspecial RG777 139.374 326 71.869.69.
eserva Facultativa 323222823 224.216.16;
esultados No Asignados - T1.639.64
0s componentes del patimonio - 134.970.1
otal del Patrimanio 950.207.229 1.020.305.701
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
éstamos 610 50423399 314,024,561
sivo por impuesto diferido 8 171.836.346 186.018.923
‘argas fiscales 6.14 695.767 1.70738
cmuneraciones y cargas sociales 6.13 8.916.494 £.365.74
‘otal del Pasive No Corriente 231.872.006 510.116.61
PASIVO CORRIENTE
‘uentas por pagar comerciales y otras 6.12 103.555.184 51.979.851
aldos con partes relacionadas 12 4.803.550 49.214.69
Estamos 6.10 205472 856 103.881.24
uneraciones y cargas sociales 6.13 42,880 318 44.671.05
{0tros pasivos 1.145 895 125175
IAnticipos de clientes 39,969 228 41.641.545
ICargas fiscales 6.14 B.552.444 836845
‘asivo por impuesto a las ganancias 14.108 433 -
OVISIONES Y Olros Cargos 6.11 95 278.759 125 767 46
(Total del Pasiva Corriente 515.766.667 426.?1‘6.06*'
[Total del Pasivo 747,638,673 936.892.687|
ii otal del Pasivo y Patrimonio 1.727.845.902 I.957‘198.38§|

=
Las notas Sec acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
9 de septicmbre de2019

Por Comision Fjscali

PCECABA T°1-F21 7 <
Miguel Marcelo Canetti Dy, Néstor D adrid Este A. Kasas
~ Contador Pablico (UBA) - Lic. en Administracion (UBA) “éntador Pablico (UBA)

Vicepresidente en ejercicio

CPCECABA. T°CCXXVII F* 248 - T°XXIX F° 208 CPCECABA T 144 - F° 191 el
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
Estado de Flujos de Efectivo
Por los ejercicios iniciados el 1° de julio de 2018 y 2017 y
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018

30062019 | 30.06.2018
5
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo (Nota 2.2.11) 31809170 20721184
Efecto de las vanaciones en la diferencia de cambio sobre el efectivo mantenido 32853 50.750
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo (Nota2.2.11) 155.117.969 £1.809.169
Disminucién/ A to neto del efecti 73.275.946 61.007.235|
AUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
i r activi ivas
Resultado integral total del periodo (40.098 472) 113.313.790
Mis:
Impuesto a las ganancias 57.016.806 38.679 287
I d gados no ab dos en el periodo (Nota 6.10) 158 749 505 156926919
Ajustes para arribar al NMujo neto de efectivo g do por las activi operativas
||Resultada por revalonzacidn de actives bioldgicos (Nota 6.6) 1.588.975 1.206.334
\Resultado de inversiones en subsidianias (Nota 6.3) (283.763)) {325.043)
Resultado venta Propiedad, planta y equipo (Nota 7.5) - (2.024 475)
Depreciacién de Propiedad, planta y equipo (Nota 7.4) 55.087.168 51.044.011
Diferencia de cambio no cobrada {32 K53) {204.423)
Deudores incobrables (Nota 7.4) I 584TR3 629,312
IConversién de negocios en el exterior (Nota 6.3) (H2.471.974) (92.605.310)
[Desvalonzacién de inventanios (Nota 6.11) {1.567.497) 2348533
Huicios (Nota 7.4) 17.1253%0 51.380.082
Variaciones en activos y pasivos
(Créditos por ventas 45.461.267 (11886125
10tros eréditos 13.434.267 100.046.402
Inventanos 9460 839 {54 251,181
Activos bioldgicos 4176352 (9576736
{Cuentas por pagar comerciales y otras 51.575.333 3118564
|{Saldos con partes relacionadas (44.411.14%) 47.205 498
Remunersciones y cargas sociales {1.239.994) 5228147
{Carpas fiscales (5.464 45%) (2358538
Antcipos de clientes (1.672317) 17.786.4%4
Provisiones y olros cargos (30 488.701) 454.363
{Otros pasivos (105.860) (632,001
Pago impuesto a las panancias (9.545.717) (90.711.776))
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 199.877.901 324.792.118
clivo por & g
Propiedad, planta y equipo (Nota 6.1) (66.216.762)] (122 896 247
53 843 879 30962 497
56.939.250 197.249.512
["Iujo neto de efectivo generados por las actividades de inversién 44.566.367| 105315762
Obtencitn de nuevos préstamos y financiamientos (Nota 6.10) 286 685 238 324461 8K
Pago de capital de préstamos (Nota 6.10) (343.026.291) (535579646
Pago de intereses de préstamos (Nota 6.10) (114 827.269) (123,037,548
ago de dividendos en efectivo (Nota 5) - (34.945 343
Flujo neto de efecti alas actividades de financiacié (171.163.322)f  (369.100.655)
ente 73.275.946 61.007.235|

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe d¢ fec
9 de septiembre de 2019

Por Comisién Fiscal ora

7 Je _
s

CPCECABA T1-F21

Miguel Marcelo Canetti r. Néstor [Je adrid Esteban A. Kasas
Contador Piblico (UBA) - Lic. en Adminitracién (UBA) Contador Publico (UBA) ' : ¥ i
CP.CECABA. T°CCXXVII F° 248 - T°XXIX F°208 CPCECABA. T 144 - F° 191 Vicepresidente en ejercicio

de la Presidencia
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

Al 30 de junio de 2019
presentado en forma comparativa

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Al 30 de junio de 2019 la Compaiiia presenta un patrimonio de $ 980.207.229, un capital
de trabajo de § 360.980.170, un resultado integral total del ejercicio negativo por
$40.098.472.

Las actividades de la Sociedad se desarrollan en un mercado que tiene crecimientos
acotados, en funcién del crecimiento poblacional y sobre todo influenciado por las
variaciones en la matricula escolar.

Las principales categorias de productos en las que participa la empresa con todas sus
marcas son: repuestos de hojas en diversos tamafios y tipos (rayado, cuadriculado, etc.),
cuadernos de tapa dura y tapa flexible para niveles inicial y primario, hojas y repuestos de
dibujo, cuadernos espiralados con tapas duras, flexibles y de polipropileno tanto para el
nivel secundario como universitario y de oficina, carpetas de tamafio A4 con distintos
disefios, folios para diversas utilidades, cajas y carpetas de archivo en cartulina y carton,
resmas de hojas para impresion, mapas, blocks anotadores, talonarios de recibo, papel
secante y papel de calcar, y linea textil (mochilas, canoplas y bolsos RVD).

La principal caracteristica del negocio es la fuerte estacionalidad del mismo por el tipo de
productos mencionados que comercializa. Habitualmente, concentra, aproximadamente, el
58% de sus ventas en los meses de noviembre a febrero.

Esta caracteristica es relevante en el flujo financiero del capital del trabajo de la compaiiia.
En términos generales, en el primer semestre del ejercicio se lleva a cabo la mayor parte de
la produccién y en el segundo semestre la mayor parte de las ventas y las cobranzas. De
esta forma el mayor nivel de endeudamiento suele alcanzarse sobre la mitad del ejercicio.
Sobre este modelo de operacién y ante la presencia de contextos inflacionarios, la emisora
ha diversificado su estrategia de financiamiento en los Gltimos afios ingresando al mercado
de capitales, poniendo foco al comienzo del ejercicio, con el objetivo de fijar precio para el
abastecimiento de los principales insumos del proceso productivo anual.

El 5 de agosto de 2014, Angel Estrada y Compaiiia S.A. recibié una nota enviada por
Francisco Soler y Zsolt T.J. Agardy, en su calidad de accionistas mayoritarios, mediante
contrato de sindicacién de acciones por la cual comunicaron la emision de una declaracién
unilateral de voluntad de adquisiciéon de las acciones remanentes en poder de los
accionistas minoritarios de la Sociedad (la "Declaracién Unilateral") en los términos del
Titulo 11, Capitulo I1I de la Ley 26.831 y demas normas relacionadas (la "Ley"), y fijar en
$3,38 el precio por cada accién, tomando en consideracion los criterios dispuestos en la
Ley.

Véase nm de fecha
/ 9 dejseptiembre d¢ 2019
BECWBOS SR.L.
e (Socio)

CPCECABA T 1-F2]
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

Al 30 de junio de 2019
presentado en forma comparativa

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA (Cont.)

El 9 de octubre de 2015, la Sociedad recibié una nota remitida por la apoderada de los
accionistas mayoritarios que ejercian el control casi total, Dra. Erika Kurdziel, por medio
de la cual informé que, en el marco del tramite de la Declaracion Unilateral Voluntaria de
Adaquisicion del capital remanente en poder de terceros, el 8 de octubre de 2015 se habia
suscripto la escritura publica contemplada en el art. 95 de la ley 26.831 de Mercado de
Capitales (“LMC”). A tales efectos, y de conformidad con la normativa aplicable, los Sres.
Zsolt T. J. Agéardy y Francisco A. Soler, mediante contrato de sindicacion de acciones,
resultaban titulares del 100% del capital social y votos de la Sociedad.

Con fecha 19 de enero de 2016 la Caja de Valores S.A. comunicé que, en el Registro de
Accionistas, los Sres. Zsolt T. J. Agardy y Francisco A. Soler, mediante contrato de
sindicacion de acciones, resultaban titulares del 100% del capital social y votos de la
Sociedad.

El dia 6 de octubre de 2016, el accionista Sr. Francisco A. Soler, dentro del marco del
Convenio de Accionistas oportunamente firmado entre el mencionado y Zsolt T. J.
Agardy, mediante una nota dirigida a la sociedad, notifico, en los términos del articulo 215
de la ley 19.550, la transferencia de 36.997.076 acciones ordinarias clase B, de valor
nominal § 1 y con derecho a un voto por accion, y de 184.215 acciones ordinarias clase A,
de valor nominal $ 1 y con derecho a 5 votos por accion a favor de Zsolt T. J. Agardy.

Con fecha 2 de enero de 2017 se recibié una comunicacion cursada por el accionista sefior
Zsolt T. J. Agardy, mediante la cual notifica, en los términos del articulo 215 de la ley
19.550, la transferencia de 2.111.037 acciones ordinarias Clase B, de valor nominal $1 y
con derecho a 1 voto por accién a favor de Dyagar S.A. Se deja constancia que las
acciones que se transfieren a Dyagar S.A. resultan alcanzadas por el Convenio de
Accionistas oportunamente informado.

NOTA2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

2.1. Adopcién de las NIIF

La Comision Nacional de Valores (“CNV?”), a través de las Resoluciones Generales
N°562/09 y 576/10, ha establecido la aplicacion de las Resoluciones Técnicas N°26 y 29 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE),
que adoptan las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades
incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por

Véase nyfestro informe de fecha
79 dy septicmbre de 2019

BECHER CJADOS SR.L.
i (Socio)

PCECABA. T 1-F21
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anonima
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

Al 30 de junio de 2019
presentado en forma comparativa

NOTA2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.1. Adopcién de las NIIF (Cont.)

sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el
citado régimen.

Los presentes Estados Financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2019 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB).

Se incluyeron también ciertas cuestiones adicionales requeridas por la Ley de Sociedades
Comerciales y/o regulaciones de la CNV, entre ellas, la informacién complementaria
prevista en el tltimo parrafo del Art. 1 Capitulo III Titulo IV de la Resolucién General
N°622/13. Dicha informacién se incluye en las Notas a estos estados financieros
intermedios condensados, tal como lo admiten las NIIF y las normas de la CNV.

La informacién adjunta, aprobada por el Directorio en su reunién del 9 de septiembre de
2019, se presenta en pesos, moneda de curso legal en la Republica Argentina y ha sido
preparadas a partir de los registros contables de Angel Estrada y Compaiiia S.A.

2.2. Politicas contables

Las politicas contables mas significativas son:

2.2.1. Conversion de moneda extranjera

a) Moneda funcional

Los estados financieros de la Sociedad estédn expresados en pesos argentinos, moneda de
curso legal en la Republica Argentina, la cual es la moneda funcional de la Sociedad,
moneda del ambiente econémico primario en el que opera, y la moneda de presentacion de
los Estados Financieros.

b) Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el
tipo de cambio aplicable a la fecha de la transaccion o valuacién, si se trata de
transacciones que deben ser remedidas.

Las ganancias y pérdidas de cambios resultantes de la cancelacion de dichas operaciones o
de la medicion al cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extrﬁreconocen en el Estado de Resultado, excepto por coberturas de flujo

Véase nuestyo informe\de fecha
9 ﬂc segtiembre de 2019
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NOTA 2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2. Politicas contables (Cont.)

2.2.1. Conversion de moneda extranjera (Cont.)

de efectivo o de inversion neta que califiquen para su exposicion como otros resultados
integrales.

Las diferencias de cambio generadas se presentan en las lineas “Ingresos financieros” o
“Costos financieros” del Estado de Resultado.

2.2.2. Propiedad, planta y equipo

A excepcion de los bienes de uso revaluados de acuerdo a NIC 16, incluyendo las
modificaciones introducidas por la NIC 40 (Nota 23), las propiedades, planta y equipo se
valian a su costo de adquisicion o de construccién o a su valor razonable, neto de
depreciaciones acumuladas y/o pérdidas por desvalorizacion, de corresponder. El costo
incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
dichos bienes.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo sélo en la
medida que sea probable que generen beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser
medido confiablemente. El valor de libros de las partes que se reemplazan se da de baja.

Los demas gastos de mantenimiento y reparaciéon son cargados a resultados durante el
ejercicio en que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos es calculada por el método de
la linea recta durante su vida (til estimada, de acuerdo con los siguientes parametros:

Vida Util promedio

Denominacién (en afios)
Muebles, utiles y software 2
Inmuebles 50
Rodados 3
Magquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Utiles y herramientas 3
Terrenos Sin depreciacion
Obras en curso Sin depreciacion

Véase Mmc de fecha
_ 9 do/septiembire de 2019

BECWIADOS S.R.L.
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NOTA 2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2. Politicas contables (Cont.)
2.2.2. Propiedad, planta y equipo (Cont.)

Los valores residuales de la propiedad, planta y equipo, sus vidas ttiles y los métodos de
depreciacion son revisados y ajustados, de corresponder, al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso, como un
cambio de estimacion.

Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos de propiedad, planta y equipos se
determinan comparando los ingresos recibidos con el valor residual contable y se exponen
dentro de “Otros ingresos™ u “Otros egresos” en el Estado de Resultado.

2.2.3. Activos intangibles
a) Marcas

Las marcas adquiridas individualmente se valuan, inicialmente, a su costo de adquisicion.

Las marcas adquiridas por la Sociedad han sido clasificadas como activos intangibles con
vida util indefinida. Los principales factores para esta clasificacion incluyen la inexistencia
de factores legales, regulatorios, contractuales, de competencia y econdmicos que limiten
su vida util.

El valor de estos bienes no supera su valor recuperable estimado al cierre del ejercicio.
b) Valor llave

El valor llave generado en la adquisicion de la subsidiaria Angel Estrada Internacional S.A.
(antes “Munider S.A.”), representa el exceso entre: (i) el costo de adquisicion, el cual se
mide como la suma de la contraprestacién transferida, valuada al valor razonable a la fecha
de la adquisicion, y (ii) el valor razonable de los activos identificados y de los pasivos
asumidos de la entidad adquirida.

El valor llave no se amortiza. La desvalorizacion del valor llave es revisada anualmente o
mas frecuentemente si existen eventos o circunstancias que indiquen una potencial
desvalorizacion sobre la base de flujos futuros de fondos, mas otra informacion disponible
a la fecha de preparacion de los Estados Financieros. Cualquier desvalorizacion es

\{ﬁasc Mc de fecha
{ | 9 d¢/septicmbre/de 2019
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NOTA 2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
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(Cont.)

2.2. Politicas contables (Cont.)
2.2.3. Activos intangibles (Cont.)

reconocida inmediatamente como gasto y no se revierte. Las ganancias y pérdidas por la
venta de una entidad incluyen el saldo de valor llave relacionado con la entidad vendida.

2.2.4 Inversiones en Sociedades

La Sociedad registraba al 30 de junio de 2018 la participacién en la subsidiaria Angel
Estrada Internacional S.A. (antes “Munider S.A.”) por el método de la participacion.

Una sociedad subsidiaria es una entidad sobre la cual la Sociedad ejerce control. El control
se logra cuando la Sociedad tiene el poder para dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades, generalmente
acompaiiado de una participacion en los derechos de voto de mas del 50%.

En caso de ser necesario, se hicieron los ajustes a los Estados Financieros de la subsidiaria
para que las politicas contables estén en linea con las utilizadas por las Sociedad.

Al utilizar el método de la participacion patrimonial, las inversiones son inicialmente
reconocidas al costo, y dicho monto se incrementa o disminuye para reconocer la
participacion del inversor en las ganancias y pérdidas de la entidad con posterioridad a la
fecha de adquisicion / constitucién. De corresponder, el valor de las mismas incluye el
valor llave reconocido por su adquisiciéon. Cuando la participacion en las pérdidas es igual
o excede el valor de la participacion en dichas sociedades, la Sociedad no reconoce
pérdidas adicionales, excepto cuando existan obligaciones legales o asumidas de proveer
fondos o hacer pagos por cuenta de las mismas.

La participacion en las ganancias y pérdidas de subsidiarias se reconoce en la linea
“Resultado de inversiones en subsidiarias” en el Estado de Resultado. La participacion en
los otros resultados integrales de subsidiarias se imputa en la linea “Resultado de
inversiones en subsidiarias”, del Estado de Resultado.

La Sociedad determina a la fecha de cada reporte, si existe evidencia objetiva que la
inversion en la subsidiaria no es recuperable. De ser el caso, la Sociedad calcula el monto
de la desvalorizacion como la diferencia entre el valor recuperable de dicha inversion y su
valor contable, reconociendo el monto resultante en “Resultado de inversiones en
subsidiarias” en el Estado de Resultado.

Véasc nucsuMc fecha
9 delscptitmbre de R019
BECHEWOS S.R.L.
= (Socio)
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NOTA2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2.4 Inversiones en Sociedades (Cont.)

En cuadro a continuacién se detalla la subsidiaria sobre la cual se aplicé el método de la
participacion:
Porcentaje de participacion directa
en el capital social y los votos

Sociedad Pais Moneda — Fechade 5, 0,019 30.06.2018
funcional cierre

Angel Estrada
Internacional S.A. Uruguay  USD 30.06.19 0% 100%

Las pérdidas y ganancias no trascendidas a terceros contenidos en los saldos finales de
activos, originados en operaciones realizadas entre sociedades integrantes del grupo
econdmico, son eliminadas en la determinacion del resultado de inversiones en
subsidiarias.

Los estados financieros de la subsidiaria utilizados en la determinacion de la participacion
proporcional fueron preparados con fecha de cierre coincidente con la de los presentes
Estados Financieros, abarcan iguales periodos, y han sido confeccionados utilizando
criterios de valuacion idénticos a aquellos utilizados por la Sociedad, descriptos en las
notas a los Estados Financieros, o en su caso, se efectuaron los ajustes correspondientes.

2.2.5. Desvalorizacion de activos no financieros

Los activos que tienen vida util indefinida no estin sujetos a amortizacion, pero son
evaluados anualmente por desvalorizacion. Los demas activos amortizables, se revisan por
desvalorizacion cuando se producen eventos o circunstancias que indiquen que su valor
contable puede no ser recuperado. Las pérdidas por desvalorizacion se reconocen por el
exceso del valor contable sobre su valor recuperable.

El valor de libros de los activos no financieros, excluyendo las llaves de negocio, que han
sufrido desvalorizaciéon en periodos anteriores, se revisan a cada fecha de emision de
estados financieros para determinar posibles reversiones al cierre de cada ejercicio.

Véase csu@cha
9 dk Septitmbre de 201
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NOTA2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2.6. Activos financieros
2.2.6.1. Clasificacion

Los activos financieros se clasifican en;
1. Activos financieros a valor razonable, y
2. Activos financieros a costo amortizado.

2.2.6.2. Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
Estado de Situacién Financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el Estado de Resultado.

b) Préstamos otorgados y cuentas por cobrar

Los préstamos otorgados y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
Estado de Resultado.

ﬁéasc m;?{inl%nc de fecha
9 de séptiembrg de 2019

BEQHER OQIADOS S.R.L.

/ GPCECABA T 1 - 21

(Socio)




'
15 C
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NOTA 2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2.6. Activos financieros (Cont.)

2.2.6.2. Medicion posterior (Cont.)

¢) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
se clasifican como mantenidos hasta el vencimiento, cuando la Sociedad tiene la intencion
y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después del reconocimiento inicial,
las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
Estado de Resultado. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
Estado de Resultado como costos financieros.

2.2.7.1. Clasificaciéon

Los pasivos financieros se clasifican en:
1. Pasivos financieros a valor razonable, y
2. Pasivos financieros a costo amortizado.

2.2.7.2. Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el Estado
de Resultado.

Véasc UCSW fecha
9<Iclscp mbre de 2019
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NOTA2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2. Politicas contables (Cont.)

2.2.7. Pasivos financieros

b) Pasivos financieros a costo amortizado

Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el Estado de Resultado cuando los pasivos se dan de baja, como
asi también a través del proceso de amortizacidn utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero
en el Estado de Resultado.

Los préstamos se clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de si los
vencimientos son anteriores o posteriores a los 12 meses desde la fecha de cierre,
respectivamente.

2.2.8. Inventarios

Los inventarios se valuan al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
costo se determina por el método del precio promedio ponderado (PPP). El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal, pero no incluye los costos por financiamiento.
El valor neto de realizacion es el precio estimado de ventas en el curso normal de las
operaciones menos los costos estimados de terminacién y los costos estimados necesarios
para realizar la venta.

La prevision por desvalorizacion y obsolescencia de inventarios se determina para aquellos
bienes que al cierre tienen un valor neto realizable inferior a su costo histérico, y para
reducir ciertas existencias de lenta rotacién u obsoletas a su valor probable de realizacion /
utilizacion.

Véage nucﬂm fecha
de septiembre de 2019
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e (Socio)

CPCECABA. T 1-F21



'y
17 C
Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

Al 30 de junio de 2019
presentado en forma comparativa
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INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2. Politicas contables (Cont.)
2.2.9. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a
su valor razonable y subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos la prevision por incobrabilidad.

La previsién por incobrabilidad de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva que la Sociedad no podra cobrar todos
los montos pendientes de acuerdo con los términos originales. El monto de la prevision es
determinado en base a la estimacion realizada de la probabilidad de cobro de los créditos,
basandose tal estimacion en los informes de los abogados, las cobranzas posteriores al
cierre, las garantias recibidas y la situacién patrimonial de los respectivos deudores.

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales se reduce por medio de una cuenta
de prevision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al Estado de Resultado en el
rubro “Gastos de comercializacion”. Cuando una cuenta por cobrar se considera
incobrable, se aplica contra la respectiva prevision para cuentas por cobrar.

2.2.10. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y los depdsitos de
libre disponibilidad en entidades financieras. En el Estado de Situacién Financiera, los
descubiertos, de existir, se clasifican como Préstamos en el pasivo corriente.

El efectivo y equivalentes de efectivo al cierre de cada ejercicio, tal como se muestra en el
Estado de Flujos de Efectivo, pueden ser reconciliados con las partidas relacionadas en el
Estado de Situacion Financiera como sigue:

Véase Mc de fecha
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(Cont.)

2.2, Politicas contables (Cont.)

2.2.10. Efectivo y equivalentes de efectivo (Cont.)

30.06.2019 30.06.2018

Caja $

En moneda nacional 587.347 1.923.952
En moneda extranjera (Nota 15) 472.820 141.099
Bancos

En moneda nacional 98.727.193 38.356.188
En moneda extranjera (Nota 15) 1.486.730 7.979.562
Divisas a liquidar (Nota 15) 53.843.879 33.408.369
Total Caja y Bancos 155.117.969 §1.809.170
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 155.117.969 81.809.170

Véase n,ucstrM fecha
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2. Politicas contables (Cont.)
2.2.11. Capital

El capital social estd representado por acciones ordinarias, nominativas no endosables, de
valor nominal $ 1 por accidn.

2.2.12. Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos incurridos en la transaccion. Cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de cancelacion se reconoce en el
Estado de Resultado durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

2.2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras

Las cuentas por pagar comerciales y otras representan las obligaciones de pago por bienes
y servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se presentan
dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un afio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras se reconocen inicialmente a su valor razonable y

subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.2.14. Impuesto a las ganancias

a) Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
diferido. EIl impuesto se reconoce en el Estado de Resultado, excepto cuando se trata de
partidas que deban ser reconocidas directamente en el capitulo de otros resultados

integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias relacionado con tales partidas también
se reconoce en dicho estado.

Véas UCM de fecha
921:} sepfiembre d¢ 2019
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2.2. Politicas contables (Cont.)
2.2.14. Impuesto a las ganancias (Cont.)

a) Impuesto a las ganancias (Cont.)

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes
impositivas promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros. El impuesto diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha de los Estados
Financieros y que se espera seran aplicables cuando el impuesto diferido activo se realice o
el impuesto diferido pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Cabe aclarar que en la determinacion de las partidas por activos y pasivos diferidos se
contempla el mecanismo de ajuste de inflaciéon

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando
existe el derecho legal a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando se relacionen con la misma autoridad fiscal de la Sociedad o de las
distintas subsidiarias en donde exista intencion y posibilidad de liquidar los saldos
impositivos sobre bases netas.

La Sociedad ha presentado sus declaraciones juradas del Impuesto a las Ganancias
correspondientes a los ejercicios cerrados al 30 de junio de 2015 y 2016 y 2018, aplicando
el mecanismo de ajuste por inflacion en los términos del articulo 94, siguientes y
concordantes de la Ley de Impuesto a las Ganancias, siguiendo los pronunciamientos de la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion (fallo Candy S.A. ¢/ AFIP y otros fallos similares
que ratificaron dicho pronunciamiento).

Vé uesfro informelde fecha
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NOTA2- BASES DE PREPARACION Y ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.)

2.2. Politicas contables (Cont.)

2.2.15. Provisiones y otros cargos

Las provisiones y otros cargos se miden al valor presente de los desembolsos que se espera
sean necesarios para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés que refleje las
actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para
dicha obligacion. El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el
rubro “Costos financieros” del Estado de Resultado Integral. La Sociedad reconoce las
siguientes provisiones:

- Provisién para juicios y contingencias: la Sociedad es parte demandada en procesos
legales, administrativos y fiscales derivados del desarrollo de su actividad, los cuales estan
vinculados con juicios laborales, accidentes e indemnizaciones por despido, civiles,
comerciales, previsionales y fiscales.

La Sociedad, en conjunto con sus asesores legales y fiscales, realiza un analisis de las
contingencias derivadas de los procesos en su contra, asi como de otras situaciones
contingentes, por las que ha estimado probables pérdidas futuras por $95.278.759 y
$125.767.460 al 30 de junio de 2019 y al 30 de junio de 2018, respectivamente, que se
incluyen en el pasivo corriente dentro del rubro “Provisiones y otros cargos”.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, la Gerencia de la Sociedad
estima que no existen elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan
materializarse y generar un impacto negativo en los presentes Estados Financieros.

2.2.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representan los montos a cobrar por venta de bienes y/o servicios, neto de descuentos e
impuestos. La Sociedad reconoce los ingresos cuando su importe se puede medir
confiablemente, se han entregado los productos o prestados los servicios y es probable que
los beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro. Se considera que el monto de
los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las
contingencias relativas a la venta o prestacion del servicio.

En el caso de los productos, se considera que los mismos no se han entregado hasta que no
se hayan despachado al lugar especificado por el cliente y los riesgos de obsolescencia y de
pérdida se hayan transferido al mismo.
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2.2, Politicas contables (Cont.)
2.2.16. Reconocimiento de ingresos (Cont.)

La Sociedad registra las provisiones por devoluciones en base a informacion histdrica y
experiencia acumulada de forma tal de imputar las provisiones al mismo periodo en que la
venta original se efectua.

En el caso de las transacciones “bill&hold”, el ingreso se reconoce en el momento en que
la mercaderia se pone a disposicion de los clientes en los depésitos de la Sociedad,
quedando bajo su cuenta y riesgo.

2.2.17. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo
en los Estados Financieros en el gjercicio en que los mismos son aprobados por decision de
la Asamblea de Accionistas de la Sociedad y hasta que su cancelacion acontezca.

2.2.18. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los alquileres correspondientes a contratos determinados como arrendamientos operativos
se cargan a resultados de forma lineal, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.2.19. Valuacién de Activos Bioldgicos

La existencia de activos biologicos se valiia a valor razonable menos costo de ventas
entendiéndose como tal al precio estimado de ventas en el curso normal de las operaciones,
menos los costos estimados necesarios para realizar la venta.

La prevision por desvalorizacion y obsolescencia se determina sobre aquellos bienes cuyo
valor razonable menos los correspondientes costos de ventas, al cierre de los Estados
Financieros, es inferior a su costo histdrico.
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2.2. Politicas contables (Cont.)
2.2.20. Ajuste por inflacién impositivo

Conforme al articulo 3 de la Ley 27.468 (B.O. 04/12/2018) y la posicién de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos — AFIP — manifestada el 2 de mayo de 2019
en el Espacio de Didlogo entre este organismo publico y organizaciones profesionales de
ciencias econdmicas, el efecto del reconocimiento del cambio en el poder adquisitivo de la
moneda a efectos del impuesto a las ganancias (ajuste por inflacion impositivo) sera
aplicable en caso que la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC) publicado por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) , calculada desde el inicio y hasta
el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un
treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer
afio de aplicacion, respectivamente, considerando como primer ejercicio de aplicacion los
ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

El ajuste por inflacién positivo o negativo, segin sea el caso, a que se refiere el parrafo
anterior, correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de
enero de 2018, debera imputarse un tercio (1/3) en ese periodo fiscal y los dos tercios (2/3)
restantes, en partes iguales, en los dos (2) periodos fiscales inmediatos siguientes.

El ejercicio finalizado el 30 de junio de 2019 corresponde al primer ejercicio de vigencia
del ajuste por inflacion impositivo para la Sociedad y en este periodo el indice de precios
ha superado el porcentaje establecido por el articulo 3 de la Ley 27.468 alcanzando el
55,75% acumulado desde el mes de junio 2018 al mes de junio 2019. Con lo cual la
Sociedad, al 30 de junio de 2019, ha aplicado el ajuste por inflacién impositivo que ha
generado un impacto en la determinacion del impuesto a las ganancias.

2.3. Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas adoptadas a la fecha

Las NIIF o revisiones de NIIF emitidas que se detallan a continuacién, han entrado en
rigor a partir del presente ejercicio:

- La NIIF 9 “Instrumentos Financieros” emitida en noviembre de 2009 y modificada en
octubre de 2010 introduce nuevos requerimientos para la clasificaciéon y medicion de
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activos y pasivos financieros y para ser dados de baja. La NIIF 9 requiere que todos los
activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros
(Reconocimiento y medicion) sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor
razonable.

Especificamente, las inversiones en deuda que son mantenidas dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de
efectivo contractuales que son sélo pagos de capital o interés sobre el capital vigente, son
por lo general medidos al costo amortizado al cierre de los periodos contables posteriores.
Todas las demas inversiones de deuda o patrimonio son medidas a los valores razonables al
cierre de los periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion a clasificacion y medicién de pasivos
financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de pasivos
financieros (designados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados) atribuibles a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo.

Especificamente, de acuerdo con la NIIF 9, para pasivos financieros que son designados
como pasivos financieros al valor razonable, con cambios en resultados, el monto del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo crediticio de esa deuda es reconocido a través de otros resultados integrales, a
menos que el reconocimiento de los cambios en el riesgo crediticio de la deuda en otros
resultados integrales creara un desajuste contable.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados a resultados.

Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero medido a valor razonable, con cambios en resultados, era reconocido

en pérdidas y ganancias.

En noviembre de 2013, el IASB emitié una enmienda a la NIIF 9, como parte de la etapa
de la contabilizacion de coberturas en el proyecto de contabilizacion de instrumentos
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financieros. Los cambios incluyen la eliminacién de la fecha de vigencia (que era a partir
del 1° de enero de 2015), para darle al IASB mds tiempo para finalizar otros aspectos del
proyecto de contabilizacién de instrumentos financieros.

El 24 de julio de 2014 el IASB publicé la version final de la NIIF 9 que incluye la
clasificacion y medicion, el deterioro y la contabilidad de cobertura del proyecto del IASB
para reemplazar a la NIC 39. Esta version afiade un nuevo modelo de deterioro de la
pérdida esperada y modificaciones limitadas a la clasificacion y medicion de activos
financieros. La norma sustituye a todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La Sociedad ha analizado y adoptado la NIIF 9 desde el 1 de julio 2018 considerando que
no ha tenido un impacto significativo en los presentes Estados Financieros.

- NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes":
emitida en el mes de mayo de 2014. La misma especifica como y cuando se reconoceran
los ingresos, asi como la informacién adicional que la Sociedad debe presentar en los
Estados Financieros. La norma proporciona un modelo unico de cinco pasos basado en
principios que se aplicard a todos los contratos con los clientes. La Sociedad ha analizado y
adoptado esta normativa considerando que no ha tenido un impacto significativo en los
presentes Estados Financieros.

- CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas™: aclara
la contabilizacion de transacciones que incluyen la recepciébn o el pago de
contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera. En la aplicacion anticipada, la
entidad puede aplicar la interpretacion en forma retrospectiva, o alternativamente en forma
prospectiva para todos los activos, gastos e ingresos en moneda extranjera dentro del
alcance de la interpretacion reconocidos inicialmente en o después del comienzo del
periodo en que la entidad aplica por primera vez la interpretacion o el comienzo del
periodo anterior presentado como informacion comparativa. La Sociedad ha analizado la
normativa y considera que no ha tenido un impacto significativo en los presentes Estados
Financieros.
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- Modificaciones a NIC 40 “Transferencias de propiedades de inversion™: Las
modificaciones aclaran que una entidad debe transferir una propiedad a, o desde, propiedad
de inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio en
el uso ocurre si la propiedad cumple, o deja de cumplir, con la definicién de “propiedad de
inversiéon”. Un cambio en las intenciones de la gerencia sobre el uso de una propiedad por
si mismo no constituye evidencia de un cambio de uso. La Sociedad ha analizado la
normativa y considera que no ha tenido un impacto en los presentes Estados Financieros ya
que la misma no posee propiedades de inversion.

2.4 Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

Las normas e interpretaciones emitidas, pero aun no vigentes a la fecha de emision de los
estados financieros de la Sociedad, que son o pudieran ser aplicables a la Sociedad, se
describen a continuacién. La Sociedad tiene la intenciéon de adoptar estas normas e
interpretaciones cuando entren en vigencia, salvo que se indique lo contrario.

- NIIF 16- Arrendamientos:

NIIF 16 fue emitida en enero 2016 y establece como una entidad debe reconocer, medir,
presentar y revelar arrendamientos. La norma proporciona un unico modelo contable para
arrendatarios, requiriendo reconocer activos y pasivos para todos los arrendamientos, salvo
que el término del arrendamiento sea de 12 meses o menos, o que el activo subyacente
tenga bajo valor. Los arrendadores contintian clasificando los arrendamientos como
operativos o financieros, permaneciendo el enfoque contable para arrendadores sin
cambios sustanciales en relacion a los requerimientos de NIC 17.

Como simplificaciéon practica, no se requiere evaluar si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento a la fecha de aplicacion inicial.

La norma tiene vigencia para periodos anuales que comiencen en o después del 1° de enero

de 2019, y reemplaza a las normas actuales sobre arrendamientos: NIC 17
(arrendamientos), CINIIF 4 (determinar si un acuerdo contiene un arrendamiento), SIC 15
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(arrendamientos operativos- incentivos) y SIC 27 (evaluar la sustancia de transacciones
que involucran la forma legal de un arrendamiento). Se admite la aplicacion anticipada si
NIIF 15 también es aplicada. Un arrendatario puede aplicar NIIF 16 con efecto completo
retrospectivo, o alternativamente no modificar la informacion comparativa, pero reconocer
el efecto acumulado de la aplicacion inicial de NIIF 16 como un ajuste al patrimonio
inicial a la fecha de aplicacion inicial.

Actualmente la Sociedad esta evaluando el impacto de los nuevos requerimientos y atin no
esta en condiciones de estimar los efectos potenciales del mismo.

- NIIF 17 “Contratos de seguros™: reemplaza a la NIIF 4, establece los principios para el
reconocimiento, medicién y presentacion de contratos de seguros. El objetivo de la NIIF
17 es asegurar que una entidad provea la informacion relevante de dichos contratos. Esta
informacién da una base para que los usuarios de los Estados Financieros puedan evaluar
el efecto que los contratos de seguro tienen en la situacion financiera de la entidad, en los
resultados y en el flujo de efectivo. La NIIF 17 es efectiva para el ejercicio anual que
comienza el 1° de julio de 2021, permitiéndose su aplicacién anticipada. El Directorio
anticipa que no tendra impactos en los Estados Financieros de la Sociedad.

- Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” en relacion con la
contabilizacién de las modificaciones, reducciones y liquidaciones de un plan. Estas
modificaciones regirdn para los ejercicios anuales iniciados en o después del 1 de enero
2019. No se espera que estas modificaciones tengan impacto material en la Sociedad.

- Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, incluyen cambios que permiten
que los activos financieros con una opcion de pago anticipado que podria resultar en que la
compensacion recibida por el tenedor de la opcion por la terminacion anticipada sea
medida a costo amortizado si se satisfacen ciertos criterios y clarificaciones en la
contabilizacion de las modificaciones o canjes de deudas financieras medidas a costo
amortizado en las que no resulta una baja de la deuda financiera. Las modificaciones a la
NIIF 9 son efectivas para el ejercicio anual que comienza el 1° de enero de 2019,
permitiéndose su aplicacion anticipada. El Directorio tiene que evaluar los efectos de la
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misma y anticipa que serd adoptada en los Estados Financieros de la Sociedad para el
ejercicio econémico que comienza el 1° de julio de 2019.

- Modificaciones en la NIC 1 y NIC 8, corresponden a cambios en las estimaciones
contables y errores para alinear la definicién de "material" en todas las normas y para
aclarar ciertos aspectos de la definicion. La nueva definicion establece que "la informacion
es material si se puede esperar que la omisidn, la distorsion o el ocultamiento de la misma
influyan en las decisiones que los usuarios principales de los Estados Financieros de
proposito general toman sobre la base de esos Estados Financieros, que proporcionan
informacidn financiera sobre un informe especifico.

Las modificaciones aclaran que la materialidad dependera de la naturaleza o la magnitud
de la informacién, o ambas cosas. El Directorio debera evaluar si la informacion, ya sea
individualmente o en combinacién con otra informacion, es material en el contexto de los
Estados Financieros.

Las modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 son efectivas para el ejercicio anual que comienza
el 1° de julio de 2020.

- Las mejoras anuales a las NIIF (ciclo 2015-2017) incluyen modificaciones a las
siguientes normas: NIIF 3 (Combinaciones de negocio) y NIIF 11 (Operaciones conjuntas)
(clarifica el tratamiento contable cuando una entidad obtiene el control de un negocio que
es una operacion conjunta), NIC 12 (Impuesto a las ganancias) clarifica que las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos se reconocen en pérdidas o
ganancias y NIC 33 (Costo de préstamos) clarifica el tratamiento de préstamos especificos
una vez que el activo relacionado esta listo para su uso o venta.

Las modificaciones son efectivas para el ejercicio anual que comienza el 1° de enero de
2019. El Directorio tiene que evaluar los efectos de las mismas y anticipa que sera
adoptada en los Estados Financieros de la Sociedad para el ejercicio econémico que
comienza el 1° de julio de 2019.

- CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias™:
aclara la contabilizacién de incertidumbres frente a los tratamientos del impuesto a las
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ganancias. La interpretacion es aplicable a la determinacion del resultado imponible, bases
imponibles, pérdidas impositivas no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y alicuotas
impositivas, cuando hay incertidumbre sobre tratamientos del impuesto a las ganancias
bajo NIC 12. Esta interpretacion regira para periodos anuales iniciados en o después del 1°
de enero de 2019. Se admite la aplicacion anticipada. Los requerimientos son aplicados
reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial en resultados acumulados, o en
otros componentes apropiados de patrimonio, al comienzo del periodo en que la entidad
los aplica por primera vez, sin ajustar la informaciéon comparativa. Se permite aplicacion
retrospectiva completa si es posible sin el uso del conocimiento en retrospectiva. La
Sociedad considera que la aplicacion de dicha norma no tendré un impacto significativo en
los Estados Financieros.

2.5. Consideracion de los efectos de la inflacion

El 26 de diciembre de 2018, la Comision Nacional de Valores (CNV) emiti6 la Resolucion
General 777/18 que establece la aplicacion en forma obligatoria para aquellos estados
financieros anuales, por periodos intermedios o especiales, que cierren a partir del 31 de
diciembre 2018 inclusive, del método de reexpresion de estados financieros en moneda
homogénea, conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 29).

En concordancia con dicha Resolucion, para la preparaciéon de los presentes Estados
Financieros la compafiia ha implementado la NIC 29 “Informacién financiera en
economias hiperinflacionarias”.

A los fines de identificar la existencia de un contexto de hiperinflacién, la NIC 29 brinda
tanto pautas cualitativas como una pauta cuantitativa; ésta consiste en que la tasa
acumulada de inflacién en los wltimos tres afios alcance o sobrepase el 100%.

En cumplimiento de las disposiciones de la NIC 29, con motivo del incremento en los
niveles de inflacién en los primeros meses del afio 2018 que ha sufrido la economia

argentina, se ha llegado a un consenso de que en el mes de mayo se presentaron las
condiciones para que Argentina sea considerada una economia altamente inflacionaria en
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funcién de los parametros establecidos en las NIIF (concretamente, la NIC 29).

Cabe mencionar que la reexpresion de los saldos contables debe efectuarse
retroactivamente desde la fecha de la revaluacion usada como costo atribuido o desde la
fecha de adquisicion, para los bienes adquiridos con posterioridad a esa fecha. Asimismo,
deben reexpresarse las cifras correspondientes a los ejercicios o periodos precedentes que
se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas
en base a la informacidn financiera correspondiente a dichos ejercicios.

2.6. Exposicion

La Sociedad ha adecuado la exposicion de ciertos rubros en relacion al ejercicio anterior a
efectos comparativos, sin que dichos cambios afecten las decisiones tomadas en base a
aquellos.

NOTA 3 - POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

Los presentes Estados Financieros, dependen de criterios contables, presunciones y
estimaciones que se usan para su preparacion.

Se han identificado las siguientes estimaciones contables, premisas relacionadas e
incertidumbres inherentes en nuestras politicas contables, las que se consideran son
esenciales para la comprension de los riesgos informativos contables / financieros
subyacentes y el efecto que esas estimaciones contables, premisas e incertidumbres tienen
en estos Estados Financieros:

(a) Recuperabilidad de elementos de propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La Sociedad evalda la recuperabilidad de los elementos de Propiedad, planta y equipo
cuando ocurren hechos o se suscitan cambios en las circunstancias que indican que el valor
de libros de un bien puede no ser recuperable. El valor en libros de los elementos de
Propiedad, planta y equipo es considerado desvalorizado por la Sociedad, cuando el valor
en uso, calculado mediante la estimacién de los flujos de efectivo esperados de dichos
activos, descontados e identificables por, o su valor neto realizable, es inferior a su valor en
libros.

Véase fugstre/informe de fecha
9 de septiembre de 2019

BECHBWWOS S.R.L.
R
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NOTA 3 - POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (Cont.)

(a) Recuperabilidad de elementos de propiedad, planta y equipo y activos intangibles
(Cont.)

Una pérdida por desvalorizaciéon previamente reconocida se revierte cuando existe un
cambio posterior en las estimaciones utilizadas para computar el valor recuperable del
bien. En ese caso, el nuevo valor no puede superar el valor que hubiera tenido a la nueva
fecha de medicién si no se hubiese reconocido la desvalorizacion. Tanto el cargo de
desvalorizacion como su reversion, son reconocidos como resultados.

La determinacion de los valores de uso requiere, la utilizacion de estimaciones y se basa en
las proyecciones de flujos de fondos futuros estimados, los cuales son descontados a su
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado correspondiente al valor del dinero en el tiempo y, de
corresponder, los riesgos especificos del activo para los cuales los flujos de fondos futuros
estimados no han sido ajustados.

Los activos con vida indefinida (por ejemplo, marcas) no son amortizados, pero son
testeados anualmente por desvalorizacion.

(b) Previsiones para deudores incobrables y provisiones para juicios y contingencias

Se mantienen previsiones para deudores incobrables calculadas en funcién de la estimacion
de pérdidas resultantes de la incapacidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos.
Estas estimaciones se basan al momento de evaluar la adecuacion de las previsiones, en la
antigiiedad de las cuentas a cobrar, nuestra experiencia histérica de incobrabilidad, la
solvencia de estos clientes y cambios en los plazos de pago de los mismos.

Se realizan provisiones para ciertos juicios y contingencias por reclamos civiles,
impositivos, comerciales y laborales que, ocasionalmente, se generan en el curso ordinario
de los negocios. Con el propésito de determinar el nivel apropiado de provisiones
relacionadas con estas contingencias, basados en el consejo de nuestros asesores legales y
fiscales externos, se determina la probabilidad de cualquier sentencia o resolucién adversa
relacionada con estas cuestiones, asi como el rango de pérdidas probables que pudieran
resultar de las potenciales resoluciones. De corresponder, se hace una determinacion del
monto de provisiones requeridas para estas contingencias luego de un cuidadoso analisis de
cada caso particular.

Véase T:slr informe de fecha
9 de sepliembre de 2019

BECHEWOS S.R.L.
_— (Socio)
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NOTA 3 - POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (Cont.)
(c) Reconocimiento de ingresos - bonificaciones y descuentos

Es necesario estimar, al cierre de un ejercicio, el grado de cumplimiento por parte de
nuestros clientes de las metas de volumen y otras acciones comerciales convenidas, en
virtud de las cuales se hacen acreedores de bonificaciones y descuentos. En algunos casos
implica estimar el cumplimiento de volimenes de venta de periodos futuros cuando las
metas son pluri-mensuales o anuales.

NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La NIIF 8 requiere que la Direccién de la Sociedad identifique segmentos de operacion
sobre la base de informes internos acerca de los componentes de la Sociedad, que son
revisados regularmente por el Directorio de la Compaiiia, autoridad en la toma de
decisiones a fin de asignar recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

La informacién reportada al Directorio de la Compaiiia con el proposito de la asignacion
de recursos y la evaluacion del rendimiento del segmento se centra en base a los proyectos
que desarrolla la Sociedad.

Los criterios de medicion utilizados para la medicion de resultados y activos presentados
por los segmentos son iguales a los criterios utilizados para la preparacion de los Estados
Financieros.

En cuanto a los pasivos de cada segmento, la entidad no debe proporcionar una medida de
ellos, siempre que este importe no sea facilitado con regularidad al Directorio de la
Compaiiia en la toma de decisiones de operacion.

Los segmentos definidos de acuerdo con la NIIF 8 son:

Segmento Papeleria:

Actividad principal de la Compaiiia, dedicada a la fabricacién y comercializacion de
articulos de papeleria escolar y comercial. Para ello cuenta con una planta de 12.000 M2 en
el parque industrial de la ciudad de La Rioja con una capacidad de 12.000 TN de
conversion de materiales.

La comercializacion de esos productos se hace a través de clientes mayoristas, minoristas y
supermercados. Su actividad logistica relacionada con insumos terminados se concentra en

Vé ’nuem de fecha
(_k:sc iembre dg 2019
BECH Y CIADOS S.R.L.
—_ (Socio)
/ CPCECABA.T°1-F21
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NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

el centro de distribucion sito en la localidad de Esteban Echeverria, provincia de Buenos
Aires que permite abastecer los pedidos de los mencionados clientes.

Segmento Servicios de Distribucién:

Operaciones de logistica, almacenamiento, acopio y distribucion de mercaderias de
terceros realizadas en y desde el Centro de Distribucion de la Compaiiia., ubicado en el
partido de Esteban Echeverria, Provincia de Buenos Aires.

La distribucion se efectiviza a través de la contratacion de fletes de terceros.

Segmento Actividad Agropecuaria

Operaciones de capitalizacion de hacienda con destino a engorde y venta en campos
arrendados en la localidad de Pampa del Indio, provincia de Chaco, que cubren una
superficie total de 808 hectareas.

Operaciones de compra venta de ganado bovino en pie, las cuales comenzaron en
noviembre 2017. El stock de activos biolégicos se encuentra en los campos arrendados en
Pampa del Indio, provincia de Chaco, arriba mencionados.

A continuacion, se presentan los principales saldos y operaciones por segmentos:

Resultados del ejercicio al 30.06.2019

Servicios de Actividad

3 )
apelecia Distribucion  agropecuaria Total
$ $

Ingresos netos 1.462.820.933 70.413.434 13.295.673 1.546.530.040
Costodemercadieriss yendidisy (811.553.936)  (30.731.359)  (9.097.422) (851.382.717)
servicios prestados

O_tro's egresos produccion activos i i (33.913.119) (33.913.119)
biologicos

Resultado bruto del segmento 651.266.997 39.682.075  (29.714.868) 661.234.204
Rdo. de inversidn en subsidiarias 82.471.974 - - 82.471.974
Resultado del segmento 733.738.971 39.682.075 _ (29.714.868) 743.706.178

Véase nuestrd info de fecha
9 fie seftiembre dd 2019

BECHE;?Y!ASOCI?’DOS S.R.L.
- (Socio)
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NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Resultados del ejercicio al 30.06.2018
Servicios de Actividad

Expgleris Distribucién __ agropecuaria Yol
S §
Ingresos netos 1.671.536.737 78.831.209 7.400.738 1.757.768.684
Gesla de mereadetiag yendidagy (881.359.164)  (50.306.175)  (3.868.522) (935.533.861)
servicios prestados
R - .
_eSL'lltgdo por revaluacion de activos i i (25.674.113) (25.674.113)
bioldgicos
Resultado bruto del segmento 790.177.573 28.525.034  (22.141.897) 796.560.710
Rdo. de inversion en subsidiarias 92.605.310 - - 92.605.310
Resultado del segmento 882.782.883 28.525.034 _ (22.141.897) 889.166.020
Activos y pasivos al 30.06.2019
: Servicios de Actividad
Papeleria o ek i : Total
Distribucidn  agropecuaria
S 8
Activos biologicos - - 3.111.308 3.111.308
Propiedad, Planta y Equipo 765.211.214 8.081.308 3.993.519 777.286.041
Total Activo 765.211.214 8.081.308 7.104.827 780.397.349
Activos y pasivos al 30.06.2018
5 Servicios de Actividad
Papeleria o 4 Total
Distribucion  agropecuaria
8 8
Activos bioldgicos - - 8.876.635 8.876.635
Propiedad, Planta y Equipo 752.575.282 9.587.645 4.759.697 766.922.624
Inversiones en subsidiarias 218.832.392 - - 218.832.392
Total Activo 971.407.674 9.587.645 13.636.332 994.631.651

Angel Estrada y Cia. S.A., a partir del mes de marzo de 2015, realiza operaciones de
capitalizacidon de hacienda con destino a engorde y venta.

Para ello, arrienda campos ubicados en la localidad de Pampa del Indio, provincia de
Chaco, que cubren una superficie total de 808 hectéreas, de acuerdo al siguiente detalle:

Vé m{mnfo\rnc de fecha
pticmbre jde 2019
BECng}\DOS S.R.L.

(Socio)
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NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Arrendador Agromanagement S.A.: 544 hectareas. El alquiler incluye la autorizacion de
uso de un tractor, una moledora de cereales y un mixer de propiedad de la arrendadora.

Arrendador Fiduc S.A.: 264 hectareas destinadas, en su totalidad, a feed lot.
Al mismo tiempo, la Sociedad acepté una Carta Oferta del consignatario Colombo y
Colombo, de reconocida trayectoria en el mercado agropecuario, para actuar en conjunto

en el mencionado negocio de capitalizacion de hacienda.

Los movimientos del ejercicio fueron los siguientes:

30.06.2019
s Cantidad

Saldo inicial 5.699.215 656
Compras 2.572.202 319
Cambios en el valor razonable menos los costos de venta

atribuibles a cambios fisicos (6.593.326) (710)
Cambios en el valor razonable menos los costos de venta

atribuibles a cambios de precios 1.588.975 -
Bajas por mortandad (155.759) (14)
Saldo final (Nota 6.6) 3.111.308 251

Si bien la intencién de la Sociedad al incorporar a la ganaderia dentro de su objeto social
fue diversificar sus actividades en un ambito distinto a lo histéricamente desarrollado, los
resultados negativos que se vienen dando afio tras afio desde su implementacion hacen que
el Directorio se vea obligado a replantear la prosecucion de la misma en los proximos
ejercicios.

tiembre dg 2019
BECHE ‘( SQCIADOS S.R.L.

Véas?utc ro inform de fecha
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NOTA 5 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS (*)
El 26 de octubre de 2017 se celebrd la Asamblea General Ordinaria en la cual se decidio:

Destinar la suma de $ 81.295.456 a la constitucion de una Reserva Facultativa.

Con fecha 30 de noviembre de 2017, el Directorio aprob6é una nueva distribucion de
dividendos en efectivo provenientes de la Reserva Facultativa, por un importe de
$17.330.000 (Pesos diecisiete millones trescientos treinta mil), considerando que es una
suma adecuada y conveniente para los accionistas. Esta distribucion fue puesta a
disposicion a partir del dia 6 de diciembre de 2017 y para el caso de accionistas del
exterior, se considero el tipo de cambio mayorista vendedor equivalente a $ 17,33 por délar
estadounidense.

A partir de esta distribucion, el importe acumulado de la Reserva Facultativa es de
$111.192.674, del cual $ 74.022.217 seran destinados a la distribucion de dividendos para
cuando se considere oportuno, sin necesidad de balance y sin caracter de dividendo
anticipado; y $37.170.457 a inversiones productivas a realizarse en las plantas de la
sociedad.

El 24 de octubre de 2018 se celebro la Asamblea General Ordinaria en la cual se decidio:
Destinar la totalidad de los Resultados no Asignados de $ 63.566.906 a la constitucién de
una Reserva Facultativa para la distribucion de dividendos para cuando se considere
oportuno y sin balance y sin cardcter de dividendo anticipado, adicionar al importe
acumulado a la fecha, de § 111.192.674, lo que hace un total de $ 174.759.580, del cual
$137.589.123 corresponde a la Reserva Facultativa para la distribucién de dividendos para
cuando se considere oportuno, sin necesidad de balance y sin caracter de dividendo
anticipado; y $ 37.170.457 corresponde a Reserva Facultativa para inversiones productivas
a realizarse en las plantas de la sociedad.

En el siguiente cuadro se muestra la evolucién de los resultados acumulados:

30.06.2019 30.06.2018
Resultados acumulados S
Saldo al inicio del ejercicio 404.043.647 418.280.510
Distribucion de dividendos - (34.945.343)
Reserva especial RG777 67.504.631 -
Ganancia integral del periodo / ejercicio 27.367.019 20.708.480
Saldo al cierre 498.915.297 404.043.647

* Cabe aclarar que los valores mencionados en la presente nota se encuentran expresados a
valores historicos

Véasg-nuestro informe de fecha
9 dg septiembre de 2019

BECHWOS S.R.L.
— (Socio)
/J.P.C.E.C.A.B.A. T™1-F21
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NOTA 6 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA

6.1. Propiedad, planta y equipo

p—— Mn::::;;:i’u ¥ M;:I;I:‘;:i:i:es — " :I“Ul.ilo? ¥ Ol‘::::n Total
[Valores de Origen:
Balance al 1.07.18 423.433.266 499.003.660 313.669.984 55645583 34.132.038 5.586.2585 155.773.324] 1487244113
dquisiciones - 1.771.742 1.767 576.116 4.024.023 59.837.114 66.216.762
Reclasificaciones 191 066.116 - - - 1.1 12.2685 30.822§ (192.209.206) E
atal al 30.06.2019 614.499.382 500.775.402 313.677.751 55.645.583 35,820,422 9.641.103 23.401.232]| 1.553.460.875)
Depreciacion y deterioro: {
aldos al 1.07.18 34.921.339 316.170.667 309.866.694 47.259.089 7.007.997 5.095.703 720321 48
Depreciaciones 12.751.729 31.978.042 1.174 968 5.574.697 2852319 1,521,590 55.853.345
(Tatal al 30.06.2019 47.673.068 J48.148.709 311.041.662 52.833.'.‘86. 9.860.316| 6.617.293 - 776.1 74.&34"
|{[Valor residual al 30.06.2019 566.526.314 152.626.693 2.636.089 2.81 1.79?] 25.960.106’ 3.023.810 23.401.232 777.286.041"
Inmuebles e.quipo;n & M)‘ mrm:::u Rodados Instalaciones Mr?:::lit” 0:::::“ Total
Valores de Origen:
aldos al 1.07.17 423.433.266 490.470.699 309.394.437 57.150.864 23.406.439 5.166.692 62317.084] 1.371.339.481
dquisiciones - 8.532.961 4.275.547 5486.334 10.725.599 419.566 93.456.240 122.896.24
isminuciones - - | (6991.615) & - . (6.991.615
Total al 30.06.18 423.433.266 499.003.660]  313.669.984 55.645.583|  34.132.038 5.586.258| 155.773.324| 1.487.244.1 13"
Depreciacion y deterioro:
aldos al 1.07.17 25.990.933 284.160.159 308.529.069 45.519.789 4.309.044 4.925.727 - 673.434.721
Depreciaciones 8.930.406 32.010.508 1.337.625 7.433.222 2.698.953 169.976 - 52.580.65
Hajas - - - (5.693.922) - - (5.693.922
‘otal al 30.06.18 34.921.339 316.170.667 309.866.694 47.259.089 7.007.997 5.095.703 - 71(].321.489"
Valor residual al 30.06.18 J88.511.927 182.832.993| 3.803.290 8.386.494 27.124.041 490.555] 155.773.324 166.922.624"

La evolucion del rubro fue la siguiente:

30.06.2019 30.06.2018
Saldo neto inicial 766.922.624 697.904.760
Altas 66.216.762 122.896.247
Depreciacion del ejercicio (55.853.345) (52.580.690)
Disminuciones - (1.297.693)
Saldo neto al cierre 777.286.041 766.922.624

Vé
BEC SOCIADOS S.R.L.
(Socio)

—
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NOTA 6 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA (Cont.)

6.2. Activos intangibles

Valor de origen y neto resultante
“ Cuenta Principal Al co.m:epz_o del Aumentos del ejercicio | Al cierre del ejercicio
ejercicio
| :
Marcas 23.851.947 - 23.851.947|
([Total al 30.06.19 23.851.947 - 23.851.944|
[[Total al 30.06.18 23.851.947 - 23.851.94

6.3. Inversiones en sociedades

Incluidas en el activo no corriente:

Participacion
ion al Valuaci
Razén Social Uirmgwene]  hBRGOmRL VAl

; 30.06.2019 30.06.2018
capital v los
Angel Estrada Internacional S.A. (*) 100% - 218.832.392

Total Inversiones en Sociedades 218.832.392
(*) Antes “Munider S.A.”.

Resultado de inversiones en subsidiarias:

30.06.2019  30.06.2018

h)
Angel Estrada Internacional S.A. 283.763 325.043
Total Resultado en inversiones en subsidiarias 283.763 325.043

Participacion en otros resultados integrales en subsidiarias:

30.06.2019  30.06.2018

$
Angel Estrada Internacional S.A. 82.471.974 92.605.310
Total variacién por conversién de negocios en el exterior 82.471.974 92.605.310

Cabe aclarar que en el trimestre finalizado el 30 de septiembre de 2018, la compaiiia procedié a la
venta del 100% del paquete accionario de Angel Estrada Internacional S.A. (Ver Nota 25).

Véase nuestr nform% fecha
9 d,é}::pl' smbre de 2019

BECHER Y AISOCIADOS S.R.L.
(Socio)
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NOTA 6 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

SITUACION FINANCIERA (Cont.)

6.4. Créditos por ventas

No Corriente:

En gestién judicial moneda nacional

Prevision para deudores incobrables (Nota 6.11)
Total créditos por ventas - No Corriente

Corriente:

Comunes en moneda nacional

Comunes en moneda extranjera (Nota 15)
Subtotal

Prevision para deudores incobrables (Nota 6.11)

Prevision para bonificaciones y descuentos (Nota 6.11)

Total créditos por ventas Corriente

6.5. Inventarios

Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas y materiales

Stock Repuestos

Desvalorizacion de Inventarios (Nota 6.11)
Existencias al final del ejercicio

6.6. Activos biolégicos

Existencia al inicio del ejercicio
Aumentos por compras
Disminuciones

Ingreso neto por produccidn de activos biolégicos
Resultado por revalorizacion de activos biologicos

Existencias al final del ejercicio

Véase n&csﬂ@ fecha
9 d(. fcp iembre de 2019
BECHEW@S S.R.L.
o (Socio)

PCECABA.T'1-F21]

30.06.2019 30.06.2018
$

1.012.502 1.612.759
(1.012.502) (1.612.759)
238.290.323 294.190.782
11.363.987 15.881.550
249.654.310 310.072.332
(4.002.259) (2.465.623)
(43.089.943) (45.797.158)
202.562.108 261.809.551

30.06.2019 30.06.2018

S

288.874.728 280.325.155
46.769.025 47.007.038
59.641.769 74.693.899
11.487.011 14.207.279
(4.498.380) (6.065.877)
402.274.153 410.167.494

30.06.2019 30.06.2018

) §

5.699.215 -
2.572.202 9.576.736
(9.253.181) (4.062.614)
2.504.097 2.156.179
1.588.975 1.206.334
3.111.308 8.876.635
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NOTA 6 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

SITUACION FINANCIERA (Cont.)

6.7. Otros créditos

No Corriente:
Diversos:

Depositos en garantia por alquileres en moneda
extranjera (Nota 13 y 15)

Depositos en garantia por alquileres en moneda nacional

Otros créditos fiscales (Nota 2.2.20)
Total otros créditos No Corriente

Corriente:
Impuesto al valor agregado
Saldo a favor Impuestos a los Ingresos Brutos
Desvalorizacion saldo a favor Impuestos a los Ingresos
Brutos
Crédito computable a cuenta de Ganancias
Anticipos importaciones y exportaciones
Retenciones y percepciones de impuestos
Deudores varios en moneda nacional
Otros
Diversos:
Anticipos a proveedores en moneda nacional
Anticipos a proveedores en gestion judicial
Anticipos a proveedores en moneda extranjera

(Nota 15)

A.N.A. reembolsos a cobrar en moneda extranjera (Nota
15)

Depositos en garantia por alquileres en moneda nacional
(Nota 13)

Depositos en garantia por alquileres en moneda
extranjera (Nota 13 y 15)
Total otros créditos Corriente

Véase ﬁ} o informe de fecha
9 de sgptiembre de 2019

BECHES[:{WOS SR.L.
il (Socio)

PCECABA T 1-F21

30.06.2019 30.06.2018
S
- 1.383.661
- 3.247.922
19.146.624 -
19.146.624 4.631.583
30.06.2019 30.06.2018
§
- 2.182.371
14.503.964 15.326.563
(3.766.336) -
- 18.095.087
435.106 1.347.749
458.059 357.257
38.153 -
5.680.643 1.325.460
7.586.858 11.162.326
3.811.711 -
1.307.365 8.573.125
26.044 10.066.611
2.265.318 280.353
1.305.927 201.504
33.652.812 68.918.406
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NOTA 6 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA (Cont.)

6.8. Otras inversiones

30.06.2019 30.06.2018
b

Money Market en moneda extranjera (Nota 15) 657.255 696.032
Fondo comunes de inversién en moneda nacional 79.371.232 78.688.649
Total Otras inversiones 80.028.487 79.384.681
6.9. Caja y bancos

30.06.2019 30.06.2018

$
Caja en moneda nacional 587.347 1.923.952
Caja en moneda extranjera (Nota 15) 472.820 141.099
Bancos en moneda nacional 98.727.193 38.356.188
Bancos en moneda extranjera (Nota 15) 1.486.730 7.979.562
Divisas a liquidar (Nota 15) 53.843.879 33.408.369
Total caja y bancos 155.117.969 81.809.170
6.10. Préstamos
30.06.2019 30.06.2018

No Corriente: S
En moneda nacional 423.399 4.757.216
Obligaciones negociables en moneda nacional (Nota 18) 50.000.000 234.406.603
Obligaciones negociables en moneda extranjera (Nota 18 y ) 24 .860.747
Nota 15)
Total préstamos No Corriente 50.423.399 314.024.566
Corriente:
En moneda nacional 12.816.592 10.154.195
Obligaciones negociables en moneda nacional (Nota 18) 120.648.247 92.388.787
Obligaciones negociables en moneda extranjera (Nota 18 y 72.008.017 1.338.263
Nota 15)
Total préstamos Corriente 205.472.856 103.881.245

Véase n.ucm fecha
9 d kegticmbre de 2019
BECHWOS S.R.L.
o (Socio)

CPCECABA.T1-F21
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NOTA 6 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA (Cont.)

6.10. Préstamos (Cont.)

A continuacion, se detalla la evolucion de los préstamos y financiaciones por los ejercicios
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018:

30.06.2019 30.06.2018
b
Saldo inicial 268.315.072 595.134.204
il:;izlmon de nuevos préstamos y financiamientos de 286.685.238 324.461.882
Devengamiento de intereses del ejercicio 158.749.505 156.926.919
Pagos de capital de préstamos (343.026.291) (535.579.646)
Pago de intereses de préstamos (114.827.269) (123.037.548)
Total préstamos 255.896.255 417.905.811

Las partidas a largo plazo, poseen el siguiente cronograma de vencimiento:

Ejercicio 30.06.2019 30.06.2018
S

201872019 - 66.361.078
2019/2020 - 169.787.540
2020/2021 16.923.399 25.699.063
2021/2022 16.500.000 25.699.063
2022/2023 17.000.000 26.477.822
Total 50.423.399 314.024.566

Véase ruestr mformc\cﬁ:cha
sepliembre de 2019

9
BECHER/Y ASOCIADOS S.R.L.
(Socio)

PCECABA T 1-F21
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NOTA 6 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA (Cont.)

6.11. Provisiones y otros cargos

La evolucidn del rubro al 30 de junio de 2019 y 30 de junio 2018 es la siguiente:

Aumentos y Disminuciones y Resultado a la
Rubro Saldo al inicio 4 s posicién Saldos al cierre
transferencias transferencias ]
monetaria
$
Deducidas del activo
orriente
Deudores incobrables (Nota 6.4) 2465623 | (1) 3.584.783 ’ (2.048.147) 4,002.259|
Bonificaciones y descuentos (Nota 6.4) 45.797.158] (2) 13.686.026 - (16.393.241) 43.089.943
Desvalorizacion de inventarios (Nota 6.5) 6.065.877 - (4) (1.567.497) - 4.498.380
No corriente
Deudores incobrables (Nota 6.4) 1.612.759| (5) (5 (22.965) (577.292) 1.012.502
Total al 30.06.2019 55.941.417 17.270.809 (1.590.462) (19.018.680) 52.603.084)
Incluidas en el pasivo
H(:nrricntc
Para juicios y contingencias 125.767.460] (5) 17.125.390 - (47.614.091) 95.278.759
[Total al 30.06.2019 125.767.460] 17.125.390 . (47.614.091) 95.278.759
L Aumentos y Disminuciones y Resul‘!{ic?u L Saldos al cierre
Rubro Saldo al inicio & ; posicidén R
transferencias transferencias . del ejercicio
monetaria
§
Deducidas del activo
orriente
Deudores incobrables (Nota 6.4) 2.046.750] (1) 629.312 - (210.439) 2.465.623
Bonificaciones y descuentos (Nota 6.4) 57.345.822| (2) 142320432 (3) (149.735.214) (4.133.882) 45.797.158
Desvalorizacion de inventarios (Nota 6.5) 744.642| (4) 2.348533 - 2.972.702 6.065.877
No corriente
Deudores incobrables (Nota 6.4) 1.508.206 - - 104.553 1.612.759|
[Total al 30.06.2018 61.645.420 145.298.277 (149.735.214) (1.267.066) 55.941.417
Iéncluidas en el pasivo
orriente
Para juicios y contingencias 75.627.196] (5) 51.380.082] (5y6) (7.726.001) 6.486.183 125.767.460
Total al 30.06.2018 75.627.196] 51.380.082 (1.726.001) 6.486.183 125.767.460)

(1) Incluido en lanota 7.4
(2) Deducido de ventas netas

(3) Fucron aplicados a los créditos y deudas que le dieron origen
(4) El cargo por desvalorizacion se imputa al costo de mercaderias y servicios vendidos (Nota 7.1)
(5) Corresponde al cargo del ejercicio incluido en Nota 7.4 y aplicaciones
(6) Corresponde a aplicaciones y reclasificaciones del periodo

Véase nuestro igforme dd fecha
9 dczﬂlic bre de 2019

BECHER

g

(Socio)

CIADOS S.R.L.
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NOTA 6 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA (Cont.)

6.12. Cuentas por pagar comerciales y otras

30.06.2019 30.06.2018
8
Proveedores en moneda nacional 101.482.924 38.296.352
Proveedores en moneda extranjera (Nota 15) 2.072.260 13.683.499
Total Cuentas por pagar comerciales y otras 103.555.184 51.979.851
6.13. Remuneraciones y cargas sociales
30.06.2019 30.06.2018
No Corriente: $
Indemnizacion clientela 8.916.494 8.365.749
Total Remuneraciones y cargas sociales No Corriente 8.916.494 8.365.749
Corriente:
Sueldos y jornales a pagar 5.224.841 3.523.991
Cargas sociales a pagar 10.756.062 12.468.849
Provisién para vacaciones 10.996.102 11.932.346
Provision para gratificaciones 7.211.284 10.368.270
Diversos 8.692.029 6.377.601
Total Remuneraciones y cargas sociales Corriente 42.880.318 44.671.057
6.14. Cargas fiscales
30.06.2019 30.06.2018
No corriente s
Otras cargas fiscales 695.767 1.707.380
Total Cargas Fiscales No Corriente 695.767 1.707.380
Corriente
Retenciones y percepciones a pagar 4.008.473 6.797.869
Otras cargas fiscales 4.543.971 1.570.590
Total Cargas Fiscales Corriente 8.552.444 8.368.459

Véasi nucMc fecha
de sepliembre de 2019

BECHWOS S.R.L.

/ e il (Socio)

CPCECABA T 1-F21
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NOTA 7 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

RESULTADO

7.1. Costo de Mercaderias y servicios vendidos

Existencias al comienzo del ejercicio (Nota 6.5)
Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas, materiales y stock de repuestos
Prevision para desvalorizacién de inventarios (Nota 6.11)

Compras y costos de produccion del ejercicio:
(Compras

Costa de produccién y servicios prestados (Nota 7.4)
Desvalorizacion de inventarios (Nota 6.11)

Existencias al final del ejercicio (Nota 6.5)
Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas y materiales

Prevision para desvalorizacién de inventarios (Nota 6.11)

Costo de mercaderias y servicios vendidos

30.06.2019 30.06.2018
s
280.325.155 285.693.784
47.007.038 38.710.123
88.901.178 127.848.640
(6.065.877) (3.717.344)
410.167.494 448.535.203
489.709.309 531.304.309)|
346.250.141 350.644.788
(1.567.497) 2.348.533
834.391.953 893.297.630f
(288.874.728) (280.325.155)
(46.769.025) (47.007.038)
(71.128.779) (88.901.178)
4.498.380 6.065.877
(402.274.152) (410.167.494)|f
842.285.295 931.665.339)|

Véase nyestr/informe d¢ fecha
9 de septfembre de 2019

BECHER [Y IAPOS S.R.L.
— (Socio)
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NOTA 7 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

RESULTADO INTEGRAL (Cont.)

7.2. Ingresos financieros

Intereses ganados
Diferencia de cambio y cotizacion
Descuentos obtenidos

Total ingresos financieros

7.3. Costos financieros

Intereses, comisiones y gastos bancarios
Diferencia de cambio y cotizacion
Desvalorizacion saldo a favor ingresos brutos

Total costos financieros

30.06.2019 30.06.2018
3

22.284.224 17.260.546

48.880.800 23.319.805

2.814.507 27.424.235

73.979.531 68.004.586

30.06.2019 30.06.2018

S

(189.337.492) (191.845.687)

(102.258.431) (24.539.476)

(3.766.336) -

(295.362.259) (216.385.163)

Véase nuesyro informe\de fecha
ﬂs tiembre de 2019

BECH ASOCI OS S.R.L.

(Socio)

CPCECABA. T 1-F2]
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NOTA 7 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
RESULTADO (Cont.)

7.4. Informacion requerida por el art. 64 inc. B) de la Ley N°19.550

Costo de Produccion y Servicios prestados por los ejercicios iniciados el 1° de julio de
2018 y 2017 y finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018:

Costo de produccién y servicios prestados

* No incluye amortizacion Propiedad, Planta y Equipos Actividad Agropecuaria

\.r'éascnucs info! dc fecha
/hde tlcmbrcd 2019

BECHE YASOCI DOS S.R.L.

(Socio)

" .A.B.A. T1-F21

30.06.2019 30.06.2018 “

Sueldos y jornales 178.649.872 187.485.343
Fletes 28.505.443 29.779.23
Cargas sociales 37.435.633 38.222.741
Gastos de mantenimiento 16.251.194 20.547.413
Publicidad y propaganda 21.367 28.68
Honorarios y retribuciones por servicios 2.201.235 3.200.52
Seguros y gastos de seguridad 8.808.828 8.423.63
Alquileres 919.603 1.060.555
Impuestos, tasas y contribuciones 46.022 28.214
Otros beneficios al personal 5.717.780 5.686.50
Gastos de promoci6n 33
Gastos de representacion 380.613 413.04
Gastos de comedor 7.967.173 8.653.94
Energia y combustible 9.369.764 6.769.67
Depreciacién PP & E (Nota 6.1) 44.173.854 42.746.13
Vidticos y movilidad 1.429.356 1.388.453
Utiles generales ¢ insumos 2.537.545 3.371.603
Comunicaciones 810.289 746.885
Convenciones y atenciones a terceros 35.156 4.36
Gastos de automotor 858.767 749.315

uotas y derechos de afiliacién 87.212 100.80:
Otros Gastos 21.312 236.70
Desarrollo de productos 22.092 1.00

otal al 30.06.2019 346.250.141
Total al 30.06.2018 359.644.78ﬂ
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NOTA 7 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

RESULTADO (Cont.)

7.4. Informacién requerida por el art. 64 inc. B) de la Ley N°19.550 (Cont.)

Gastos de Administracion por los ejercicios iniciados el 1° de julio de 2018 y 2017 y
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018:

Gastos de administracién
30.06.2019 30.06.2018

Sueldos y jornales 33.432.621 56.326.754
Sueldos y cargas sociales al directorio (Nota 12) 2.338.200 3.243.466
Juicios (Nota 6.11) 17.125.390 51.380.082
(Cargas sociales 9.610.123 10.824.491
Gastos de mantenimiento 10.806.025
Publicidad y propaganda 18.150
Honorarios y retribuciones por servicios 14.293.660
Seguros y gastos de scguridad 3.461.591
[Alquileres 10.907.784
Impuestos, tasas y contribuciones 15.380.628
Otros beneficios al personal 6.120.912
Gastos de promocién 2.005
Gastos de representacién 18.536.037
Gastos de comedor 264.695
Energia y combustible 108.462
Depreciacion PP & E (Nota 6.1) 859.599
Vidaticos y movilidad 1.905.984
Honorarios directores y sindicos (Nota 12) 17.289.140
Utiles generales e insumos 686.063
Comunicaciones 4.438.860

onvenciones y atenciones a lerceros 369.391

sastos de automotor 2.175.778
Cuotas y derechos de afiliacién 2.420.846
Otros Gastos 1.728.166 1.643.681

otal al 30.06.2019 174.280.110

otal al 30.06.2018 253.605.751_,I

* No incluye amortizacién Propiedad, Planta y Equipos Actividad Agropecuaria

Véase nuespfo informe de fecha

9,3k s%@mo

BECH

Y\ASOCIADOS S.R.L.
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NOTA 7 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
RESULTADO (Cont.)

7.4. Informacién requerida por el art. 64 inc. B) de la Ley N°19.550 (Cont.)

Gastos de Comercializacion por los ejercicios iniciados el 1° de julio de 2018 y 2017 y
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018:

Gastos de comercializacién
30.06.2019 30.06.2018
Sueldos y jornales 48.176.301 53.793.859
Fletes 49.810.020 59.808.231
(Cargas sociales 11.896.856 13.321.335
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 37.206.570 42.161.903
Gastos de mantenimiento 1.858.196 6.182.106
Publicidad y propaganda 9.310.825 17.149.792
Honorarios y retribuciones por servicios 9.658.553 19.706.996
Seguros y gastos de seguridad 5.826.296 7.860.100
Alquileres 11.082.572 15.678.293
Comisiones y cargas sociales 25.539.314 27.730.574
Impuestos, tasas y contribuciones 7.256.621 6.910.513
Otros beneficios al personal 3.250.874 2.878.913
(Gastos de promocién 7.438.223 14.450.279
Gastos de representacion 888.827 953.158
Gastos de comedor 1.527.874 1.323.879
Energia y combustible 655.135 459.425
Depreciacion PP & E (Nota 6.1) 10.053.715 6.420.886
Viaticos y movilidad 4.560.223 5.581.828
Utiles generales e insumos 1.344.536 2.216.254
Comunicaciones 2.415.555 1.343.193
Convenciones y atenciones a terceros 397.187 1.643.372
(Gastos de automotor 529.303 513.249
(Cuotas y derechos de afiliacion 301.741 397.078
Deudores incobrables 3.584.783 629.312
Otros Gastos - 37.381
Regalias 847.753 1.593.487
Desarrollo de productos - 771.522
Muestras - 15.854
Indemnizacién clientela 4.149.228 1.769.843
Derechos de exportacién 6.567.118 629.804
otal al 30.06.2019 266.134.196
otal al 30.06.2018 313.938.419|

* No incluye amortizacién Propiedad, Planta y Equipos Actividad Agropecuaria

Véaﬁcqum fecha
9/de septiembre de 2019

BECHHR /Y YASOCIAPOS S.R.L.

/ preltT (Socio)

-PCECABAT1-F2]
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NOTA 7 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

RESULTADO (Cont.)

7.5. Otros ingresos

Resultado de ventade PP & E
Diversos

Juicios ganados

Recupero desarrollo de productos
Siniestros (Nota 22)

Reclasificacion otros resultados integrales (Nota 25)

Total otros ingresos

7.6. Otros egresos

Bienes Personales

Otros egresos no operativos

Multas fiscales

Resultado por la venta de inversiones permanentes (Nota 25)
Total otros egresos

Véase nugstro informe|de fecha
de gepticmbre de 2019

BECHER CIADOS S.R.L.

- i (Socio)

CPCECABAT1-F21]

30.06.2019 30.06.2018
S
- 2.024.475
» 373.257
1.539.158 -
5.209 .
- 56.037.897
217.442.096 5
218.986.463 58.435.629
30.06.2019 30.06.2018
S
(2.362.697) (2.117.386)
(872.473) (1.393.248)
(62.758) (226.738)
(735.838) ]
(4.033.766) (3.737.372)
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NOTA 8 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El impuesto a las ganancias se calcula aplicando la tasa vigente sobre la utilidad impositiva
estimada del ejercicio, considerando el efecto de las diferencias temporarias entre el
resultado contable y el impositivo.

El siguiente cuadro detalla la evolucion y composicion de los activos y pasivos por
impuesto diferido:

Activos v pasivos diferidos

Dif. Entre Prov. y Prov. LGeias AL Sestileadd pap

Saldo Inicial DDJJ 2018 30/06/2019 Cambio de tasa exposicién a la Saldo Final
inflacién
s

Activo por impuesto diferido
Previsiones 30.585.299 (56.441) 9.020.300 - (10.948.107) 28.601.051
Provisiones 703.407 24.500 (58.621) - (251,787) 417.499
Activo por impuesto diferido 631.653 1.024.714 365638 - (226.102) 1.795.903
Pasivo por Impuesto diferido 31.920.359 992.773 9.327.317 - (11.425.996) 30.814.453
Bienes de uso
Bienes de cambio (145,539 B4R) (15.800) 6.890.223 24.182.197 (26.213,189) (140.696.418)
Venta y reemplazo (38.659.854) - - - 13,838,420 (24.821.434)
Moneda extranjera - = =
Gratificaciones (1.819.221) - 13.096.158 - (13.981.476) (2.704.539)
Ajuste Valuacion FCI = (3.613.956) - - {3.613.956)
Pasive por impuesto diferido (186.018.923) (3.629.756) 19.986 381 24.182.197 (26.356.246)  (171.836.346)
Neto (154.098.564) (2.636.983) 2‘).3=13=.298 Zd‘lﬁ_;.lg'f (37.782.242) ‘Idl.ﬂ]l.ﬁg-‘!

La realizacion de los activos impositivos diferidos depende de la generacion futura de
ganancias gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se
convierten en deducibles.

A continuacion, se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias teorico
determinado de acuerdo con el método del impuesto diferido al 30 de junio de 2019 y 2018
y el que resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva
correspondiente:

CPCECABA T 1-F21
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30/6/2019 30/6/2018
Resultado del ejercicio antes de impuestos 151.888.456 59.387.767
Base imponible 151.888.456 59.387.767
Tasa del impuesto vigente 30% 35%
Impuesto a las ganancias determinado al aplicar
a la ganancia contable la tasa vigente impositiva (45.566.537) (20.785.719)
- Diferencias permanentes a la tasa del impuesto (32.995.482) (13.393.515)
Subtotal (78.562.019) (34.179.233)
Diferencia entre provision y DDJJ (2.636.983) (4.628.585)
Cambio de Tasa 24.182.197 128.531
Tatal cargo por IIGG (57.016.806) (38.679.287)
Tasa efectiva -52% -58%
Impuesto corriente e impuesto diferido
30/6/2019 30/6/2018
Impuesto corriente (44.321.962) (25.990.832)
Diferencia entre provision y DDJJ (2.636.983) (4.628.585)
Ajuste por inflacion (82.700.380) (13.845.377)
Ajuste por inflacion impositivo (Nota 2.2.20) 19.146.624 %
Cambio de Tasa 24.182.197 128.531
Impuesto diferido 29.313.698 5.656.975
(57.016.806) (38.679.287)

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las
ganancias, ya que mientras éste ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el
impuesto a la ganancia minima presunta grava al 1% la renta potencial de ciertos activos
siendo la obligacién fiscal de la Sociedad el mayor de ambos impuestos.

La entrada en vigencia de la Ley N°25.063 establecié que el impuesto a la ganancia
minima presunta puede ser compensado con el impuesto a las ganancias a pagar por el
término de diez ejercicios anuales.

Con relacidn a la presentacion de la declaracion jurada de Impuesto a las Ganancias por el
periodo fiscal 2018, la Sociedad hara uso de la opcidn establecida en el Art. 67 de la Ley
20.628, aplicando el concepto de Venta y Reemplazo, a los ingresos generados por el
cobro de seguros relacionados con la reconstruccion del Centro de distribucién ubicado en
la localidad de Carlos Spegazzini.

Véase nilestrd informe de fecha
dz cpticmbre de 2019

9
BECHEWOS S.R.L.
— (Socio)

PCECABA. T 1-F 21




€
53 ‘
Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

Al 30 de junio de 2019
presentado en forma comparativa

NOTA 9 - RESERVAS, GANANCIAS ACUMULADAS Y DIVIDENDOS

Capital social

La Sociedad no estd sujeta a ningin requerimiento de capital fijado externamente.
Asimismo, gestiona su capital para asegurar que la Sociedad y su subsidiaria estaran en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus Accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N°19.550, la Sociedad debe efectuar una
reserva legal no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del
resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores, las transferencias de otros
resultados integrales a resultados acumulados y las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores, hasta alcanzar el 20% de la suma del Capital Social y el saldo de la cuenta
Ajuste del Capital.

Reserva facultativa
La establecen los o6rganos de decisién de la Sociedad y pueden ser aplicados a algo
concreto, o bien, tener el cardcter de una prevision general.

Reserva especial dispuesta por la RG 609 de la CNV

Con fecha 13 de septiembre de 2012 la Comision Nacional de Valores (CNV) emiti6 la
Resoluciéon 609 que dispuso que la diferencia positiva resultante entre el saldo inicial de
los resultados no asignados expuestos en los Estados Financieros del primer cierre de
ejercicio de aplicacion de las NIIF y el saldo final de los resultados no asignados al cierre
del tltimo ejercicio bajo vigencia de las normas contables anteriores, sea reasignada a una
reserva especial.

Esta reserva no podra desafectarse para realizar distribuciones en efectivo o en especie
entre los Accionistas o propietarios de la Sociedad y solo podra ser desafectada para su
capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos del rubro “Resultados no
Asignados”. La Asamblea de Accionistas que trate los presentes Estados Financieros
deberd considerar resolver sobre la aplicacion de lo dispuesto por la mencionada
Resolucion. El monto de la Reserva especial asciende a $19.134.851.

Véase nuesyfo informe d¢ fecha
9 de septiembre de 2019

BECHE?Q'WOS SR.L.

(Socio)

——
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NOTA 9 - RESERVAS, GANANCIAS ACUMULADAS Y DIVIDENDOS (Cont.)

Resultados no Asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante decision de la Asamblea de Accionistas, en
tanto no estén sujetas a restricciones legales. Comprende el resultado de ejercicios
anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos de otros resultados
integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las normas contables.

Conforme los articulos 68 y 224 de la Ley de Sociedades Comerciales N°19.550, los
dividendos pueden ser aprobados y distribuidos s6lo si resultan de ganancias realizadas y
liquidas.

De acuerdo con la Ley N°® 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en
especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio
inmediato anterior a la fecha de pago o distribucién, estaran sujetos a una retencién del
35% en concepto de impuesto a las ganancias, con caracter de pago tnico y definitivo.

Para la absorcion del saldo negativo de la cuenta “Resultados no Asignados™, en su caso, al
cierre del ejercicio a considerar por la asamblea, debera respetarse el siguiente orden de
afectacion de saldos:

1. Ganancias reservadas (facultativas y legal, en ese orden);

ii. Contribuciones de capital;

iii. Primas de emision;

iv. Otros instrumentos de patrimonio (cuando ello fuera legal y societariamente factible);

v. Ajuste de capital, y

vi. Capital social.

Véasc:{a estro informe de fecha
9 de septiembre de 2019

BECHWOS SRL.
—  (Socio)
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NOTA 10 —- CAPITAL Y RESULTADO POR ACCION

El capital de la sociedad se encuentra formado por: a) 386.733 acciones ordinarias Clase
“A” de valor nominal $1 por accion con derecho a 5 votos cada una, y b) 42.220.741
acciones ordinarias Clase “B” de valor nominal $1 por accién con derecho a 1 voto cada
una. A la fecha, ambas clases de acciones se encuentran inscriptas e integradas.

El resultado del ejercicio y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizado
en el calculo del resultado por accién basico y diluido son los siguientes:

30.06.2019 30.06.2018
8
Ganancia del ejercicio 94.871.650 20.708.480
Numercf [?romedlo ponderado de E.ll.:CIOIAIE.S ordm.an.as para 42.607.474 42.607.474
el propdsito del resultado por accion basico y diluido
Ganancia por accién 2,23 0,49

Las ganancias y pérdidas basicas y diluidas por acciéon fueron calculadas en base al
promedio ponderado de acciones en circulacion al 30 de junio de 2019 y 2018, el cual
ascendia a 42.607.474 acciones.

NOTA 11 - PROMOCION INDUSTRIAL

Con relacién al Régimen de Promocion Industrial de la Provincia de La Rioja, por el cual
la Sociedad goz6 de los beneficios establecidos en los Decretos N° 199/95 y N° 200/95 y
de su correspondiente actualizacion, el 21 de diciembre del 2016, se publico en el Boletin
Oficial la Ley 27.341 que aprobé el Presupuesto General de la Administracion Nacional
para el ejercicio 2017. La misma enunciaba en su Art. N° 79 la condonacion de las deudas
de empresas beneficiadas por el Régimen de Promocion Industrial bajo la Ley N°© 22.021.
Con fecha 3 de marzo de 2017, la Sociedad fue notificada por la Secretaria de Industria,
Comercio y Promocion de Inversiones de la Provincia de La Rioja, requiriéndole
documentacion detallada por todo el periodo de vigencia del Proyecto a efectos de obtener
el certificado de cumplimiento referido en el Art. N° 79 de la ley mencionada. La sociedad
ha dado cumplimiento al mismo en tiempo y forma, presentando la documentacion el dia
21 de abril del 2017.

Posteriormente, el 14 de agosto de 2017, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto
N°651, por el cual establece el procedimiento a cumplir para otorgar la condonacién
aludida en el parrafo anterior.

"y
Véaﬁ mm de fecha
de¢ stpticmbre de 50]9

BECHER Y% SOCIADOS SR.L.

il (Socio)
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NOTA 11 - PROMOCION INDUSTRIAL (Cont.)

A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros, la Sociedad ha presentado la
totalidad de la documentacion requerida ante la Autoridad de Aplicacion de la Provincia de
la Rioja, a efectos de obtener la condonacién prevista en el mencionado Decreto.

La informacion se presentd con caracter de declaracion jurada y por cada proyecto
promovido.

Al 30 de junio de 2019, la Compafiia se encuentra a la espera de una respuesta por parte de

la Autoridad de Aplicacion.
NOTA 12 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

30.06.2019 30.06.2018

Pasivos con partes relacionadas )
Angel Estrada Internacional S.A. - 45.602.197
Fiduc S.A. - 777.140

- 46.379.337

Durante el ejercicio anterior, la Sociedad asumi6 ciertos compromisos y obligaciones,
resultando imprescindible obtener financiamiento para poder afrontar los pagos
relacionados con compras de materia prima, sueldos y otros gastos.

Ante la dificultad de la Compaiiia de obtener nuevas herramientas de financiacién en el
Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, debido a las altas tasas
que operan en la actualidad, y considerando que Angel Estrada Internacional S.A. presenta
un remanente de fondos que viene colocando y reinvirtiendo en forma periddica a una tasa
de Renta Fija, la, por entonces subsidiaria emitié con fecha 16 de octubre de 2017 una
Carta Oferta que aprueba un préstamo a la Casa Matriz por la suma de USD 2.750.000
(délares dos millones setecientos cincuenta mil).

Este préstamo fue instrumentado y negociado dentro de las condiciones de Mercado que
operan en Argentina para la toma de préstamos en ddlares a una tasa anual del 2,5%
capitalizable a partir de la fecha de cada desembolso.

Véase Hum{: fecha
o de septiembre de 2019
BECHWOS S.R.L.
__— (Socio)
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NOTA 12 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
a) Saldos y transacciones con partes relacionadas (Cont.)
Fiduc S.A.

El dia 4 de enero de 2018, la Sociedad formulé una Carta Oferta a FIDUC S.A. (empresa
relacionada con Angel Estrada y Compaiiia S.A., por el hecho de contar con autoridades
societarias en comun), mediante la cual expresa su intencion de arrendar 264 hectareas en
la localidad de Pampa del Indio, Provincia de Chaco, con el objeto de expandir su
actividad agropecuaria.

Dentro de la Nota 4 Informacién por segmentos, se incluyen $997.920 en concepto de
arrendamiento, e insumos agropecuarios por la suma de $3.101.077 correspondiente al
ejercicio cerrado al 30 de junio de 2019.

Por otro lado, a lo largo del ejercicio, se perfeccionaron compras por un total de
$1.765.773 correspondientes a 213 cabezas de ganado bovino.

Dyagar S.A.

Con fecha 2 de mayo de 2018 la sociedad renové el contrato de alquiler con Dyagar S.A.
(que, como se expresa en Nota 1 a los presentes Estados Financieros, a partir del 2 de
enero del 2017 es duefia del 4,955% del capital social de Angel Estrada y Cia.) por la
locacion de una propiedad destinada a realizar eventos corporativos.

Dentro de la linea Alquileres en Nota 7.4 se incluyen $ 750.000 y $620.000
correspondientes a los montos devengados durante el corriente ejercicio y al ejercicio
anterior respectivamente.

b) Remuneraciones al personal gerencial clave

Los saldos al 30 de junio de 2019 y 30 de junio de 2018 son los siguientes:

30.06.2019 30.06.2018

Saldos 3

Anticipos de honorarios a Directores y Sindicos (10.227.597) (5.531.284)

Provision honorarios Directores y Sindicos 15.031.147 8.366.645
4.803.550 2.835.361

Véase TIUCSUM fecha
9 dé septiembre de 2019
BECHEWOS S.R.L.
— (Socio)
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NOTA 12 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Remuneraciones al personal gerencial clave (cont.)

Los importes revelados en este cuadro son los reconocidos como gasto durante los
ejercicios informados:

30.06.2019 30.06.2018

Transacciones $

Sueldos (incluye cargas sociales) (*) 2.338.200 3.243.466
Honorarios Técnico Administrativos Directores (*) - 4.483.318
Honorarios Directores y Sindicos (*) 17.289.140 18.305.465
Seguro de retiro (*) (**) - 12.565.674
Total Remuneraciones al personal gerencial clave 19.627.340 38.597.923
(*) Nota 7.4

(**) Los pagos a planes de aportaciones definidas son reconocidos como gastos cuando los empleados prestan los
servicios que les otorgan derecho a esas aportaciones. El cargo a resultado se expone en la linea Sueldos y jomales
de la nota 7.4.

NOTA 13 - GARANTIAS

Con motivo del alquiler del 8vo. Piso del edificio de Maipui 116 de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, donde a partir del 20 de octubre de 2008 funciona la Casa Central de Angel
Estrada y Cia. S.A., la Sociedad ha presentado como garantia del cumplimiento de las
obligaciones asumidas como inquilino, la suma de USD 26.400. Dicho crédito se expone
en Otros créditos corrientes, en la linea depdsitos en garantia por alquileres en moneda
extranjera por la suma de $1.115.743 dentro de la Nota 6.7.

El 14 de marzo de 2018, la Sociedad renovo el contrato de arrendamiento en relacion al
campo ubicado en el paraje denominado La loma, localidad Pampa del Indio, provincia de
Chaco, donde desarrolla su actividad agropecuaria. Por ese motivo entregé en concepto de
garantia por las maquinas incluidas y utilizadas, la suma de $ 180.000. (Nota 6.7).

El 3 de noviembre de 2015 la compaiiia alquil6 a la firma Depésitos Modulares un
inmueble industrial ubicado en el partido de Esteban Echeverria con el fin de utilizarlo
como depdsito y centro de logistica y distribucion, entregando, en concepto de garantia, la
suma de § 2.085.318 para cubrir eventuales dafios que pudiera sufrir el inmueble. Este
monto esta incluido en Otros créditos corrientes (Nota 6.7).

Vé ii]mm: de fecha
f; ¢ yeptiembre de 2019

BEC!tz ASOCIADOS S.R.L.
e (Socio)
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NOTA 13 - GARANTIAS (Cont.)

Con fecha 2 de octubre de 2017, se otorgd una garantia por la suma de USD 4.500 por el
alquiler de un inmueble destinado a vivienda familiar de un funcionario de la Sociedad.

El crédito se expone en Otros créditos corrientes en la linea depdsitos en garantia por
alquileres en moneda extranjera por la suma de $190.184 (Nota 6.7).

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido aprobados por el Directorio de Angel Estrada y Cia. S.A.
y su emision ha sido autorizada para el 9 de septiembre de 2019.

Vé é‘n@c fecha
de stptiembre de/2019
BECHER CIADOS S.R.L.
- (Socio)
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NOTA 15 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Monto en moneda local
Rubro lase.y monfo ‘fe la Cambio vigente
extranjera 30.06.2019 30.06.2018
s

IACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 6.7);

Depositos en garantia por alquileres usD - 43,15 - 1.383.661
[Total Activo No Corriente - 1.383.661
IACTIVO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 6.7):

iAnticipos a Provecdores usp 30.298 43,15 1.307.365 8.573.125
IA.N.A. Reembolsos a cobrar usb 604 43,15 26.044 10,066,611
[Depositos en garantia por alquileres usD 30.265 43,15 1.305.927 201.504

2.639.336 18.841.240
“réditos por ventas (Nota 6.4): UsD 263.360 43,15 11.363.987 15.881.550)

tras inversiones:

Moncy Market (Nota 6.8) USD 15.232 43,15 657.255 696.032|
aja y Bancos (Nota 6.9):
“aja usp 8.548 43,15 368827 27.897
“aja EUR 2.150 48,38 103.993 113.20
ancos usD 34,455 43,15 1.486.730 7.979.56
ivisas a liguidar usp 1.247.830 43,15 53.843.879 33.408.36
55.803.429]  41.529.030]
Total Activo Corriente 70.464.007  76.947.851)
Total Activa 70.464.007 78.331.5 IJI
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos (Nota 6.10)
IObligaciones negociables usD - 43,35 - 74.860.747]
Total Pasivo No Corriente - 74,860,747
PASIVO CORRIENTE
(Cuentas a pagar comerciales (Nota 6.12): usD 47 803 4335 2.072.260 13.683.499
saldos con partes relacionadas (Nota 12) usp - 43,35 - 45.602.197|
r:’xéstamos (Nota 6.10)
(Obligaciones negociables usp 1.661.085 43,35 72.008.017 1.338.263
Total Pasivo Corriente 74.080.277)  60.623.959
[Total del pasivo 74.080.277 135.484.7("1

(1) Clases:
EUR: Euros
USD: Délares Estadounidenses

Véag(inuc. informe de fecha
¢ s¢ptiembre de 2019

BECH ASOCJADOS S.R.L.

(Socio)
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NOTA 16 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad participa en operaciones que involucran instrumentos financieros, los cuales
implican exposicion a riesgos de mercado, moneda y tasa de interés. La administracion de
estos riesgos se basa en el andlisis puntual de cada situacion, considerando las estimaciones
propias y de terceros sobre la evolucion de las respectivas variables.

La Sociedad monitorea y gestiona los riesgos financieros relacionados con sus operaciones.
Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario, riesgo en la
tasa de interés y riesgo de cotizacion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No es practica de la Sociedad contratar instrumentos financieros para fines especulativos.

16.1. Gestion de riesgo de capital
El objetivo principal de la administracion de capital de la Sociedad es asegurarse el
mantenimiento de una s6lida calificacion crediticia y ratios de capital saludables con el fin

de sostener su negocio y maximizar el rendimiento a sus accionistas.

Como parte de este proceso, la Sociedad monitorea su estructura de capital a través del
indice de endeudamiento, que consiste en el cociente entre Pasivo Total y Patrimonio.

El indice de endeudamiento de los ejercicios sobre los que se informa es el siguiente:

30.06.2019 30.06.2018
$
PASIVO TOTAL 747.638.672 036.892.687
PATRIMONIO NETO 980.207.229 1.020.305.701
indice de endeudamiento 0,76 0,92

Véas ucm\: fecha
Qﬁrse iembre de 2019

BECHWOS S.R.L.
el (Socio)
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NOTA 16 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

16.2. Categorias de instrumentos financieros

e

El siguiente cuadro muestra, para los activos y pasivos financieros registrados al 30 de
junio de 2019 y 2018, la informacién requerida por la NIIF 7 por categoria de instrumento
financiero, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

Abtive 30.06.2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados:
Inversiones corrientes mantenidas hasta su vencimiento 80.028.487 - - 80.028.487
Activos financieros a costo amortizado:
Créditos y partidas por cobrar (1) - - 303.031.141 303.031.141
Caja y bancos - - 155.117.969 155.117.969
Total Activos financieros 80.028.487 = 458.149.110 538.177.597
b Pasivos financieros a costo amortizado:
Préstamos - 255.896.255 255.896.255
Cuentas por pagar y otros pasivos - 170.549.648 170.549.648
Total Pasivos financieros - 426.445.903 426.445.903(
Aetive 30.06.2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable con cambios en
Iresultados:
Inversiones corrientes mantenidas hasta su vencimiento 79.384.681 79.384.681
Activos financieros a costo amortizado:
Créditos y partidas por cobrar (1) B 361.036.643 361.036.643
Caja y bancos E - 81.809.170 81.809.170
Total Activos financieros 79.384.681 - 442.845.813 522.230.49
Pasivos financieros a costo amortizado:
Préstamos - 417.905.811 417.905.811
Cuentas por pagar y otros pasivos - - 165.558.948 165.558.948
Total Pasivos financieros - 583.464.759 583.464.759|

(1) No incluye la prevision para deudores incobrables, la provision para bonificaciones y descuentos,

los anticipos a proveedores y los gastos pagados por adelantado.

Véase nuestrg’informe,de fecha
9 de/sepliembre de 019

BECHER /Y [ASQCIADOS S.R.L.
(Socio)
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NOTA 16 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

16.3. Gestion del riesgo cambiario

La Sociedad realiza ciertas transacciones en moneda extranjera, en consecuencia, esta
expuesto a fluctuaciones en el tipo de cambio.

El riesgo de exposicion a la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable futuro
o los flujos de fondos de un instrumento financiero puedan fluctuar por motivo de la
variacion de los tipos de cambio.

La exposicion de la Sociedad a los riesgos de la variacion de los tipos de cambio esta
relacionada principalmente con sus actividades operativas. Al 30 de junio de 2019 y 2018
la Sociedad tiene créditos por ventas, inversiones y deudas financieras y comerciales en
moneda extranjera.

16.3.1. Analisis de sensibilidad de moneda extranjera

La Sociedad realiza un seguimiento de la exposicion al riesgo de mercado en términos de
sensibilidades como establece la NIIF 7. Estos analisis ilustran los efectos que produce una
variacion determinada de las variables relevantes en los distintos mercados sobre los
ingresos y costos financieros y, a veces, directamente en Otros resultados integrales.

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente es hipotético ya que los impactos
cuantificados no son necesariamente indicadores de los impactos reales debido a que los
niveles de exposicion pueden variar en el tiempo.

Adicionalmente, si bien la Sociedad realiza sus operaciones en pesos, una eventual
devaluacion de dicha moneda podria tener un impacto indirecto en las operaciones,
dependiendo de la capacidad de los proveedores involucrados de trasladar a sus precios
dichos efectos.

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Sociedad a un incremento en el tipo de
cambio de la moneda extranjera respecto del Peso. La tasa de sensibilidad representa la
evaluacion de la gerencia sobre el posible cambio razonable de los tipos de cambio. El
analisis de sensibilidad incluye uUnicamente las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera y ajusta su conversion por la variacion producida en el tipo de cambio
desde el inicio al cierre de cada ejercicio econdomico. Para la proyeccion del ejercicio
201972020 se consignaron las partidas en moneda extranjera pendientes al 30 de junio de

Véa;ﬁ'}cs informe dq fecha
de/septiembre de 2019

BECHWOS S.R.L.
el (Socio)
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NOTA 16 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
16.3.1. Analisis de sensibilidad de moneda extranjera (Cont.)

2019 y se ajustaron por el ddlar futuro al 30 de septiembre de 2019 (el incremento del tipo
de cambio es del 33%). Para el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2018 se ha utilizado el
incremento real en el tipo de cambio, que asciende al 52%. El resumen es el siguiente:

30.06.2019 30.06.2018

s
Activo
Moneda Ext.a TC Cierre USD 71.224.227 78.218.311
Pasivo
Moneda Ext.a TC Cierre USD 74.985.987 135.484.707
Resultados (1.323.585) (29.964.432)

16.4. Gestion de riesgo de la tasa de interés

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés dado que ha tomado
préstamos a tasa de interés variable y no ha celebrado contratos de cobertura para mitigar
estos riesgos.

Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los
activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable; asimismo, pueden

modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros.

Al 30 de junio de 2019 la Sociedad no posee préstamos a tasa de interés variable que
representen un riesgo significativo de flujo de fondos en este sentido.

16.5. Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones resultando en una eventual pérdida financiera para la Sociedad.

Véjzfrucst mform de fecha
s¢ tlcmbred 2019
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NOTA 16 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
16.5. Gestién de riesgo de crédito (Cont.)

Ese riesgo deriva principalmente de factores econdmicos y financieros, o de la posibilidad
de que la contraparte entre en default o por factores mas estrictamente comerciales o
administrativos. En el caso de la Sociedad, el riesgo crediticio afecta al efectivo y
equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos, asi como al crédito otorgado a los clientes.

Los depdsitos bancarios se realizan en instituciones de primera linea.

La Sociedad efectiia un andlisis de la situacion financiera de los clientes al inicio de la
relacion comercial, mediante un informe de riesgo crediticio elaborado internamente. El
cupo de crédito otorgado es controlado en forma diaria, reportando a la gerencia financiera.
En el caso de conocerse algiin cambio en la composicidon societaria del cliente o del
responsable directo, en el caso de explotaciones unipersonales, se reitera el analisis con la
misma intensidad que al inicio de la relacién. Lo mismo ocurre ante el pedido de un
incremento considerable en su crédito. Fuera de estos casos excepcionales, la revision de la
situacion crediticia se efectia anualmente antes del inicio de la temporada de ventas.

La maxima exposicion tedrica de la Sociedad al riesgo crediticio esta representada por el
monto de los créditos por ventas registrados en el Estado de Situacion Financiera.

Para el célculo de la prevision para deudores incobrables, se considera la situacion
individual de cada cliente teniendo en cuenta, entre otros factores, la existencia de
morosidad, riesgo de quiebra, concurso, u otro procedimiento judicial basado en la opinién
de los estudios de abogados patrocinantes.

La Sociedad ha reconocido una prevision para cuentas de cobro dudoso que representa el
1,65% de los créditos por ventas antes de descontar la previsidon para bonificaciones y

descuentos.

La Sociedad no reconoce prevision para cuentas incobrables de aquellos montos de los
cuales no ha habido ningin cambio significativo en la calidad crediticia.

La Sociedad tiene una amplia gama de clientes. En funcién de esto, las cuentas por cobrar
de la Sociedad no estan sujetas a un riesgo de concentracién de créditos.

Véase ngcstrm&cha
9 d€ septigmbre de 2019
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Representa el riesgo de que la Sociedad no tenga fondos para cumplir con sus obligaciones
de cualquier naturaleza a medida que estas venzan.
La Sociedad mantiene una politica de liquidez que se traduce en la disponibilidad de
mercaderia de facil colocacién en el mercado, créditos a cobrar con muy bajo indice de
incobrabilidad y, en menor medida, recursos en efectivo, disponibles a través de sus
operaciones habituales, tal como lo evidencia el indice de liquidez corriente, que al cierre
del ejercicio es de 1,7.

A continuacion, se resume el perfil de los vencimientos de los activos y pasivos financieros
de la Sociedad, basados en los montos contractuales a desembolsar:

Créditos ¢ inversiones

A vencer
Hasta 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses
Sin plazo establecido
Vencidos
Hasta 3 meses
Total de Créditos

Deudas

A vencer
Hasta 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a9 meses
De 9 a 12 meses
Més de 12 meses
Sin plazo establecido
Vencidos
Hasta 3 meses
Total de Deudas

Véase nuestro jiforme de fgcha

9 de/Septi

30.06.2019 30.06.2018
S
283.899.518 59.084.030
15.881.106 39.195.751
180.000 5.475.931
16.282.783 10.066.611
49.961.077 36.551.942
- 296.290.314
366.204.484 446.664.579
30.06.2019 30.06.2018
S
232.888.822 217.564.559
40.049.430 81.131.770
698.277 1.135.343
242.130.138 126.944.397
231.872.005 510.116.618
747.638.672 936.892.687
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16.6. Gestion de riesgo de liquidez (Cont.)

Créditos e inversiones

Devengan intereses
No devengan intereses
Total de Créditos

Deudas
Devengan intereses
- A tasa variable

- A tasa fija

Mo devengan intereses
Total de Deudas

30.06.2019 30.06.2018
b
80.028.487 50.968.677
286.175.997 395.695.902
366.204.484 446.664.579
30.06.2019 30.06.2018
S
169.018.140 341.706.801
86.878.114 121.801.208
491.742.418 473.384.678
747.638.672 936.892.687

16.7. Caida de préstamos financieros por vencimiento

A%

El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros por grupo relevante de
vencimiento basado en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro

reflejan los flujos de fondos (capital mas intereses contractuales) sin descontar.

Vencimiento

Préstamos

ler.trimestre (01.07.2019 al 30.09.2019)
2do.trimestre (01.10.2019 al 31.12.2019)
3er.trimestre (01.01.2020 al 31.03.2020)
4to.trimestre (01.04.2020 al 30.06.2020)

Julio 2020 en adelante

Vencimiento

32.289.158
25.843.216
596.030
146.744.452
50.423.399

Préstamos

Véase puestrg’informe e fecha
9 de stpfiembre de

ler.trimestre (01.07.2017 al 30.09.2017)
2do.trimestre (01.10.2017 al 31.12.2017)
3er.trimestre (01.01.2018 al 31.03.2018)
4to.trimestre (01.04.2018 al 30.06.2018)

Julio 2018 en adelante|
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NOTA 17 - ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 30 de junio de 2019 y 2018, existen contratos operativos no cancelables vigentes, los
cuales tienen condiciones variadas y derechos de renovacién. El monto total de los pagos
futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables es el siguiente:

30.06.2019 30.06.2018

8
1 afio 7.504.432 1.044.490
Entre 1y 5 aiios - 2.480.036
Total 7.504.432 3.524.526

30.06.2019  30.06.2018
s
Alquiler 18.943.552 15.334.931
Total 18.943.552 15.334.931

NOTA 18- COLOCACION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
Emision de Obligaciones Negociables simples Clase 11, I11 y IV del 4 de abril de 2018

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su reunion de fecha
24 de febrero de 2016 y el Directorio de la Sociedad en su reunion de fecha 29 de febrero
de 2016, dispusieron la creacion de un programa de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$S 50.000.000 (o su equivalente
en otras monedas). La creacién del programa en el marco del mismo, fue autorizada por la
Comision Nacional de Valores mediante resolucion numero 18.168 de fecha 4 de agosto de
2016. La actualizacion del Programa, asi como los términos y condiciones y la emision de
las obligaciones negociables fueron aprobados por resolucion de la reunion de Directorio
de la Emisora de fecha 24 de agosto de 2017.

Con fecha 4 de abril del 2018, la Sociedad emiti6 Obligaciones Negociables Simples clase
II, Il y IV en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del
Prospecto informativo, por un valor nominal de $ 184.136.540, siendo el producido neto de
la colocacion § 180.803.668.

Véase uc%r:n} de fecha
% sepliembre d¢ 2019
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NOTA 18- COLOCACION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont.)

Emision de Obligaciones Negociables simples Clase 11, 111 y IV del 4 de abril de 2018
(Cont.)

El monto colocado de las Obligaciones Negociables Clase 11 fue de $ 100.500.000 (Pesos
cien millones quinientos mil). El capital no amortizado de las ONs clase Il devenga
intereses a una tasa variable equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al
periodo mas el margen del 5 %. Los intereses se pagan trimestralmente. El capital se
pagard en dos cuotas: (i) la primera cuota, sera equivalente al 25% del valor nominal de las
ONs Clase 11 y vencera el 4 de octubre de 2019; y (ii) la segunda cuota, sera equivalente al
75% del valor nominal de las ONs Clase 11 y vencera el 4 de abril de 2020.

El monto colocado de las Obligaciones Negociables Clase III fue de U$S 1.666.000
(Doélares Estadounidenses un millén seiscientos sesenta y seis mil). El capital no
amortizado de las ONs clase III devenga intereses a una tasa fija de 7,5 %. Los intereses se
pagan trimestralmente. El capital se pagara en una cuota que vencera el dia 4 de abril de

2020.

El monto colocado de las Obligaciones Negociables Clase IV fue de $ 50.000.000 (Pesos
cincuenta millones). El capital no amortizado de las ONs clase IV devenga intereses a una
tasa variable equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el
margen del 5,50 %. Los intereses se pagan trimestralmente. El capital se pagara en tres
cuotas: (i) la primera cuota, sera equivalente al 33% del valor nominal de las ONs Clase IV
y vencera el 4 de abril de 2021; (ii) la segunda cuota, serd equivalente al 33% del valor
nominal de las ONs Clase IV y vencera el 4 de abril de 2022; y (iii) la tercera cuota, sera
equivalente el 34% del valor nominal de las ONs Clase IV y vencera el 4 de abril de 2023.
Al 30 de junio de 2019 el monto de capital e intereses adeudados asciende a $113.914.685,
$72.008.017 y $56.733.562 respectivamente

Cancelacion de Obligaciones Negociables Clase I por $§ 94.500.000 del 16 de octubre
de 2018

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su reunién de fecha
24 de febrero de 2016 y el Directorio de la Sociedad en su reunion de fecha 29 de febrero
de 2016, dispusieron la creacién de un programa y la emisién en oferta publica de
obligaciones negociables, bajo el programa de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$S50.000.000 (Ddlares
Estadounidenses cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas). La creacion del
programa en el marco del mismo, fue autorizada por la Comision Nacional de Valores

mediante resolucignnimero 18.168 de fecha 4 de agosto de 2016.
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NOTA 18- COLOCACION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont.)

Cancelacion de Obligaciones Negociables Clase 1 por $ 94.500.000 del 16 de octubre
de 2018 (Cont.)

Con fecha 14 de octubre del 2016, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Simples
Clase I en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del
Prospecto informativo, por un valor nominal de $ 94.500.000 (Pesos noventa y cuatro
millones quinientos mil), siendo el producido neto de la colocacién $ 92.618.399 (Pesos
noventa y dos millones seiscientos dieciocho mil trescientos noventa y nueve).

El capital no amortizado de las ONs clase 1 devengé intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del 5%.
Los intereses se pagaron mensualmente.

El dia 17 de octubre de 2017 fue cancelado el 25% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase I por un monto de § 23.625.000 (Pesos veintitrés millones seiscientos
veinticinco mil).

El dia 16 de abril de 2018 fue cancelado otro 25% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase I por un monto de $ 23.625.000 (Pesos veintitrés millones seiscientos
veinticinco mil).

El dia 16 de octubre de 2018 fue cancelado el 50% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase I por un monto de $§ 47.250.000 (Pesos cuarenta y siete millones
doscientos cincuenta mil).

Emision de Valores de Corto Plazo Clase VII y VIII del 17 de diciembre de 2018

Con fecha 17 de diciembre de 2018, la Sociedad emitié Valores Representativos de Deuda
de Corto Plazo Clase VII (VCP Clase VII), por un valor nominal de $63.862.500 (Pesos
sesenta y tres millones ochocientos sesenta y dos mil quinientos) y Clase VIII (VCP Clase
VIII), por un valor nominal de U$S 2.096.400 (Doélares Estadounidenses dos millones
noventa y seis mil cuatrocientos), en el Marco del Programa y de conformidad con los
términos y condiciones del Prospecto Informativo, siendo el producido neto de la
colocacion § 62.795.996 (Pesos sesenta y dos millones setecientos noventa y cinco mil
novecientos noventa y seis) para la Clase VII y U$S 2.061.390 (Doélares Estadounidenses
dos millones sesenta y un mil trescientos noventa) para la Clase VIII.

El capital no amortizado de los VCP Clase VII devengd intereses a una tasa fija de 60%.
Los intereses de los VCP Clase VII se pagaron a la fecha de vencimiento.

La amortizacion del capital de los VCP Clase VII fue en un pago equivalente al 100% del
valor nominal el dia 15 de junio de 2019.

Véase stro iforme de fepha
9 de septi¢mbre de 201
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NOTA 18- COLOCACION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont.)

Emisiéon de Valores de Corto Plazo Clase VII y VIII del 17 de diciembre de 2018
(Cont.)

El capital no amortizado de los VCP Clase VIII devengo intereses a una tasa fija de 7%.
Los intereses de los VCP Clase VIII se pagaron a la fecha de vencimiento.

La amortizacién del capital de los VCP Clase VIII fue en un pago equivalente al 100% del
valor nominal el dia 15 de junio de 2019.

NOTA 19 - RESOLUCION GENERAL 629/2014

La totalidad de la documentacién respaldatoria de las operaciones contables y de gestion de la
Sociedad correspondiente al presente ejercicio y al ejercicio finalizado al 30 de junio 2018, asi
como los diferentes Libros exigidos por ley de dichos ejercicios, excepto por lo mencionado
en la nota siguiente, se encuentran en el domicilio legal de Angel Estrada y Compaiiia S.A. y,
dentro de estos, en espacios adecuados que aseguran su conservacion e inalterabilidad.

NOTA 20 - LIBROS SOCIETARIOS

Con fecha 7 de noviembre de 2014 se produjo un allanamiento de estilo en la sede
social de la empresa a cargo de la Direccion de Inteligencia de la Prefectura Naval
Argentina en cumplimiento de una orden librada por el Dr. Daniel Eduardo Rafecas en la
Causa Judicial N° 1150/14 caratulada “Agardy Zsolt y otros s/infraccién a la ley 24.769”,
retirando, de la misma, los libros contables y societarios.

A la fecha, los libros societarios y contables de la Sociedad se encuentran en poder del
Juzgado Nacional en lo Criminal y Correccional N° 3, Secretaria N°6 a cargo del Dr. Adrian
Rivera Solari, en el marco de la causa sobre la cual hemos informado a la CNV en nuestra
nota del 19 de febrero de 2014 (ID 4-212805-D).

Con posterioridad, se solicité la rabrica de nuevos libros societarios ante la IGJ. Con fecha 14
de abril de 2015, se rubricaron los libros de Balances N°12, 13 y 14 ante la IGJ y se procedi6
a copiar los Estados Financieros y Consolidados que se encontraban pendientes.

A la fecha de los presentes Estados Financieros no hubo cambios al respecto.

Véa;(:/ ﬁu@c fecha
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NOTA 21 - RECLAMO DE LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS

Con fecha 4 de junio de 2015, como consecuencia de una inspeccion practicada por la
Administracién Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”), dicho organismo determiné y
notific6 mediante una pre-vista una serie de ajustes por salidas no documentadas de los
ejercicios finalizados el 30 de junio de 2011 y 2013, los cuales impactan tanto en el
impuesto a las ganancias como en el impuesto al valor agregado, basandose en el supuesto
de la existencia de facturas apdcrifas de un proveedor en particular. EI monto de los ajustes
asciende a $279.973,62 en concepto de mayor impuesto a las ganancias a pagar
$279.973,62 en concepto de salidas no documentadas y $167.984,17 en concepto de menor
crédito fiscal.

Dichos ajustes fueron rechazados por parte de la Compaiiia, fundamentiandose en las
pruebas presentadas ante la AFIP que demuestran la efectiva prestacion del servicio
facturado, asi como en el hecho de que el proveedor en cuestibn no se encontraba
observado por AFIP al momento de la contratacion por parte de la Compaiiia, y por tltimo,
en que se respetaron todos los lineamientos de la ley anti-evasion en lo que hace a la forma
de cancelacion de las facturas, con cheques cruzados y a la orden.

Si bien la compafiia no consiente el criterio del Fisco Nacional, toda vez que cumpli6 con sus
obligaciones para verificar previamente la validez del proveedor en cuestion, se decidid
conformar la deuda para evitar mayores perjuicios producto de los costos que implicaria
llevar adelante el litigio. El 11 de octubre de 2016, la Sociedad presenté un plan de facilidades
bajo el Régimen de Regularizacion Excepcional de Obligaciones Tributarias de la Seguridad
Social y Aduaneras, previsto en el Titulo II del libro de la Ley 27.260, mediante el cual
cancelara la totalidad de los ajustes realizados por el Fisco en 60 cuotas mensuales por un
importe de $1.161.972.

Véase ﬂslr informe de ficha
d¢ sepliembre de 201
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NOTA 22 — INCENDIO DEPOSITO

Al 30 de junio de 2018, la Sociedad ha cobrado la totalidad de los montos en concepto de
seguros por siniestros que cubrian el inmueble donde funcionaba el Centro de Distribucion,
en la localidad de C. Spegazzini (Pcia. Buenos Aires). Los cobros ascienden a la suma de
$56.037.897, segun se expone en Nota 7.5 Otros Ingresos.

Al 30 de junio de 2019 y 30 de junio de 2018 respectivamente, se encuentran incluidos en
el Estado de Resultado como “Otros ingresos™ (Nota 7.5) los siguientes importes referidos
al siniestro:

30.06.2019 30.06.2018
S
Siniestros cobros (Nota 7.5) 3 56.037.897

NOTA 23 - REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Sociedad solicité una opinién independiente acerca del valor razonable de ciertas clases
de activos fijos de su propiedad con el fin de medir los mismos en su contabilidad de
acuerdo con el modelo de revaluacion establecido por la NIC 16, incluyendo las
modificaciones introducidas por la NIC 40.

En base a lo expuesto, la obtencion de los valores razonables de los activos fijos se efectud
a través del empleo de métodos basados en evidencias de mercado (método comparativo de
ventas) en aquellos activos en que esto fuera posible, mientras que, cuando no fuera
posible como consecuencia de la naturaleza especifica de los activos y porque el elemento
rara vez fuera vendido salvo como parte de una unidad de negocio en funcionamiento
(como son los activos fijos de la Industria), su valuacion a nivel razonable se establecid a
través de métodos que tengan en cuenta los rendimientos de los mismos (Método de la
rentabilidad), o su costo a nuevo, una vez practicada la depreciacion correspondiente
(método del costo).

Con fecha 31 de marzo de 2017, una consultora independiente, emitié un informe

profesional en el cual se determinan los valores razonables de ciertas clases de activos
fijos, expresados en pesos argentinos segun se detalla a continuacion:

Vé @p@c fecha
Edc pticmbre de/2019
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NOTA 23 - REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

Valor razonable al

Valor contable Mayor Valor 31.03.2017
b
Edificios y terrenos $ 2.588.941 $ 185.761.659 § 188.350.600
Maquinarias y equipos $ 10.126.282 $ 89.071.265 § 99.197.547
Instalaciones $ 2.208.088 § 3.534.292 § 5.742.380
Total Revaluacion S 14.923.311 § 278.367.216 S 293.290.527

En base al informe mencionado en el parrafo anterior y sobre la base de la decision del
Directorio de fecha 22 de noviembre del 2016, mencionada en Nota 2.2.1 de los Estados
Financieros s al 30 de junio de 2017, la Sociedad reconocio, al 31 de marzo del 2017, un
mayor valor del rubro Propiedad, Planta y Equipo incluido en el informe, con contrapartida
a “otros resultados integrales”, que forman parte de patrimonio, dentro de “Otros
componentes del patrimonio”, los cuales, no son distribuibles, ni capitalizables, mientras
permanezcan como tal.

Los valores de revaltio, que surgen del informe emitido por la consultora especializada en
el tema contratada a tales efectos, fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en su
reunion de fecha 4 de mayo de 2017.

De acuerdo a lo requerido por la Resolucién General N°777 de la Comision Nacional de
Valores, y tal como se indica en la Nota 2.5. “Consideracion de los efectos de la inflacion”,
el superavit o saldo de la reserva especial por revaluacion fue determinado en términos
reales al 30 de junio de 2017, fecha de transicion a estos fines, por tratarse del inicio del
ejercicio anterior al del primer ejercicio de aplicacion de la NIC 29. Dicha determinacion,
luego de considerar lo requerido por la NIC 12, arrojé un saldo de $139.374.326.

Dado que, al 31 de diciembre de 2018, los resultados no asignados positivos fueron
insuficientes para cubrir el monto de la reserva, solo se constituy6 la misma hasta el limite
de dichos resultados no asignados, es decir la suma de $71.869.695. Al 30 de junio de 2019
se mantuvo mismo criterio.

Tal como lo requiere la Resolucién General N°777 de la Comisién Nacional de Valores, la
asamblea de accionistas que considere los estados financieros al 30 de junio de 2019, cierre
del presente ejercicio, se debera expedir respecto de lo antedicho e incluir la

corrcspondient?tr'reciin en cuanto a la distribucién de los resultados no asignados.
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NOTA 23 - REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

Conforme lo establece la NIC 16, la Sociedad trasferira la reserva especial por revaluacion
a resultados no asignados a medida que los bienes revaluados se deprecien a través de su
uso, y sera desafectada en caso de que los bienes revaluados sean enajenados o dados de
baja de otra forma.

NOTA 24 - REFORMA TRIBUTARIA

Con fecha 29 de diciembre de 2017 se publico en el boletin oficial la Ley N° 27.430 que
establecié la denominada “Reforma Tributaria”. La nueva Ley establecié modificaciones al
Impuesto a las Ganancias, Impuesto al Valor Agregado, contribuciones patronales y
revaliio impositivo entre otros temas. En relacion al impuesto a las ganancias para las
sociedades, la Ley introdujo modificaciones en la tasa del Impuesto, previendo su
reduccion del 35% al 30% para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018
y hasta el 31 de diciembre de 2019 y al 25% a partir del afio 2020. Esta reduccion de
alicuotas produjo un impacto en el impuesto diferido neto al 31 de marzo de 2019.
Simultaneamente se establecié un impuesto que grava la distribucion de dividendos: del
7% para el 2018 y 2019 y del 13% a partir del 2020.

La Sociedad ha estimado el impacto y los efectos que tendria la Ley antes mencionada, en
base al plazo de cancelacion de los activos y pasivos temporales al 30 de junio de 2019,
registrando un ajuste (ganancia) imputado en la linea de impuesto a las ganancias de
$24.182.197.

NOTA 25 - VENTA ANGEL ESTRADA INTERNACIONAL S.A.

Angel Estrada Internacional S.A. (“AEISA”) fue adquirida dentro de un plan de expansién
desarrollado por nuestra Sociedad, para favorecer el crecimiento de sus negocios
internacionales, fundamentalmente en aquellos paises que integran el MERCOSUR. Del
andlisis de los aspectos técnicos, juridicos e impositivos realizados oportunamente,
resultaba aconsejable hacerlo desde una sociedad ya establecida en la Republica Oriental
del Uruguay. Ese fue el motivo de la adquisicion e inversion. La realidad, en los afios
subsiguientes, resulté desfavorable para nuestra controlada, debido a que, en ningtn
momento, se dieron las condiciones necesarias para desarrollar las actividades para las
cuales se habia creado. Teniendo en cuenta, ademas, la coyuntura econdmica y financiera
por la que transita la Repuiblica Argentina actualmente, el Directorio de Angel Estrada y
Cia. S.A., se propuso analizar la situacion de la subsidiaria, estudiando diversas
alternativas a implementar. Finalmente, con fecha 12 de septiembre de 2018, en reunion de
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NOTA 25 - VENTA ANGEL ESTRADA INTERNACIONAL S.A. (Cont.)

Directorio, luego de debatir el tema, se llegd a la conclusiéon unanime que la mejor
alternativa era vender la participacion accionaria en Angel Estrada Internacional S.A.

Con fecha 27 de septiembre de 2018 se ofertdé al sefior Zsolt Tibor Jeno Agardy la
compraventa de 96.500.000 acciones nominativas no endosables de valor nominal $1 (un
peso uruguayo) por accion y con derecho a 1 (un) voto cada una, representativas del 100%
del capital social d¢ ANGEL ESTRADA INTERNACIONAL S.A., sociedad debidamente
constituida conforme a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay, por un precio total,
tnico y definitivo de USD 4.863.163; a ser abonado mediante un anticipo de USD 500.000
pagadero dentro de los 5 dias de la aceptacion de la oferta, y el saldo del precio dentro del
plazo de 60 dias desde la referida aceptacion.

Con fecha 28 de septiembre de 2018 el sefior Zsolt Tibor Jeno Agardy acepté en forma
total e incondicional esta oferta.

Consecuencia de ello, se generé una reclasificacién desde otros resultados integrales a
resultados integrales, generados durante el presente ejercicio y anteriores, por
$217.442.096 (Nota 7.5). A su vez, la compaiiia registr6 una pérdida por la venta
mencionada de $735.838 (Nota 7.6).

Cabe aclara que en el periodo con cierre al 31 de diciembre 2018 se reconocieron
ganancias por la conversion y la valuacidon de la participaciéon en la compaiiia por
$82.471.974 y $283.763 respectivamente (Nota 6.3) en valores nominales.

A continuacién, detallamos la informacion requerida por la NIC 7 en su parrafo 40:

30.09.2018
$

Otros créditos 573.522
Partes relacionadas 46.974.813
Inversiones temporarias 53.553.690
Efectivo y equivalentes de efectivo 123.883.547
Otras cuentas por pagar (706.740)
Activos y pasivos netos 224.278.832
Contraprestacion recibida * 222.608.143

Efectivo y equivalentes al efectivo vendido (123.883.547)
Flujo de entrada de caja neto 98.724.596

* Las sumas mencionadas fueron cobradas en su totalidad

Véase num fecha
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NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2019 no se han producido otros hechos, situaciones, o
circunstancias que no sean de publico conocimiento, que incidan o puedan incidir
significativamente sobre la situaciéon patrimonial, econémica o financiera de la Sociedad.

Véase n stMccha
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1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*)

(*) Informacién no cubierta por ¢l informe del auditor.

Dentro de un marco econdémico y financiero de continua inestabilidad, retraccion del
consumo e incertidumbre cambiaria, Angel Estrada y Compaiiia S.A., presenta, al cierre de
su Ejercicio Econémico N° 81, al 30 de junio de 2019, un resultado negativo de
$40.098.472.

El monto de ventas netas del ejercicio, resulté un 12,5% inferior a los mismos parametros
del afio anterior.

En un contexto local desfavorable por la caida del consumo, que afectd los volimenes del
mercado escolar en general, las ventas del ejercicio en unidades estuvieron por debajo del
anterior ejercicio. La caida en volumen de un ejercicio a otro fue de 16%.

Las marcas premium de papeleria escolar fueron las que sufrieron, nuevamente, mayor
impacto, con caidas de volumen entre un 10% y un 20%, de forma homogénea en todos los
canales de comercializacién, evidenciando un mayor impacto en la zona de AMBA.

Los productos comerciales, lograron sostener, en general, sus voliumenes, aunque con una
caida en la rentabilidad por la presiéon competitiva en los precios.

Durante el gjercicio, las categorias textiles (mochilas y cartucheras) que se lanzaron hace
dos temporadas, lograron un volumen de ventas similar en unidades a la temporada
anterior, aunque con menor rentabilidad por la sobre oferta del mercado.

Finalmente, en el negocio de ventas al exterior se perdié volumen, en manos de
proveedores del sudeste asidtico, en el mercado de USA, mientras que se sostuvo el
volumen en Uruguay y México

Dados los resultados obtenidos con las emisiones anteriores de Obligaciones Negociables,
con fecha 29 de febrero de 2016, el Directorio de la Sociedad dispuso una nueva emision
de valores representativos de deuda de corto plazo (los VCPs) por la suma de hasta
$120.000.000, ampliable hasta $200.000.000.

En base a esto, con fecha 14 de octubre de 2016, la Sociedad emiti6 Obligaciones
Negociables simples Clase I, por un valor de $94.500.000 siendo el producido neto de la
colocacion $92.618.399.
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1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

El capital no amortizado de los O.N. Clase I devengd intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del 5%.
Los intereses se pagaron mensualmente. El capital se cancel6 de la siguiente manera: el dia
17 de octubre de 2017 fue cancelado el 25% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase I por un monto de $ 23.625.000.
El dia 16 de abril de 2018 fue cancelado el 25% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase I por un monto de $ 23.625.000.
El dia 16 de octubre de 2018 fue cancelado el 50% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase I por un monto de $ 47.250.000.

Al 30 de junio de 2019 se ha cancelado la totalidad del capital e intereses.

Con fecha 6 de junio del 2017, la Sociedad emitié Valores Representativos de Deuda de
Corto Plazo Clase V, en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y
condiciones del Prospecto informativo, por un valor nominal de $§ 250.000.000, siendo el
producido neto de la colocacion $ 245.750.000.

El capital no amortizado de los Valores de Corto Plazo clase V devengd intereses a una
tasa variable equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el
margen del 4,10 %. Cabe aclarar que, unicamente para los primeros tres periodos de
devengamiento, la tasa de interés mantuvo un minimo de 25%. Los intereses se pagaron
mensualmente.

El dia 6 de abril de 2018 fue cancelado el 50% del valor nominal de los Valores de Corto
Plazo Clase V por un monto de $ 125.000.000 (Pesos ciento veinticinco millones) y el dia
1 de junio de 2018 se cancel6 el saldo restante de capital por un monto de $125.000.000
(Pesos ciento veinticinco millones), no quedando capital en circulacion de los Valores de
Corto Plazo Clase V.

Con fecha 4 de abril del 2018, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Simples clase
IL, III y IV en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del
Prospecto informativo, por un valor nominal de $ 184.136.540 (Pesos ciento ochenta y
cuatro millones ciento treinta y seis mil quinientos cuarenta), siendo el producido neto de
la colocacion $ 180.803.668 (Pesos ciento ochenta millones ochocientos tres mil
seiscientos sesenta y ocho).

El monto colocado de las Obligaciones Negociables Clase 11 fue de $ 100.500.000 (Pesos
cien millones quinientos mil). El capital no amortizado de las ONs clase Il devenga
intereses a una tasa variable equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al
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1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

periodo mas el margen del 5 %. Los intereses se pagan trimestralmente. El capital se
pagard en dos cuotas: (i) la primera cuota, serd equivalente al 25% del valor nominal de las
ONs Clase 11 y vencera el 4 de octubre de 2019; y (ii) la segunda cuota, sera equivalente al
75% del valor nominal de las ONs Clase 11 y vencera el 4 de abril de 2020.

El monto colocado de las Obligaciones Negociables Clase III fue de U$S 1.666.000
(Dolares Estadounidenses un millén seiscientos sesenta y seis mil). El capital no
amortizado de las ONs clase III devenga intereses a una tasa fija de 7,5 %. Los intereses se

pagan trimestralmente. El capital se pagara en una cuota que vencera el dia 4 de abril de
2020.

El monto colocado de las Obligaciones Negociables Clase IV fue de $§ 50.000.000 (Pesos
cincuenta millones). El capital no amortizado de las ONs clase IV devenga intereses a una
tasa variable equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el
margen del 5,50 %. Los intereses se pagan trimestralmente. El capital se pagara en tres
cuotas: (i) la primera cuota, sera equivalente al 33% del valor nominal de las ONs Clase IV
y vencera el 4 de abril de 2021; (ii) la segunda cuota, serd equivalente al 33% del valor
nominal de las ONs Clase 1V y vencera el 4 de abril de 2022; y (iii) la tercera cuota, sera
equivalente el 34% del valor nominal de las ONs Clase IV y vencera el 4 de abril de 2023.

Al 30 de junio de 2019 el monto de capital e intereses adeudados asciende a $113.914.685,
$72.008.017 y $56.733.562 respectivamente.

Con fecha 17 de diciembre de 2018, la Sociedad emitié Valores Representativos de Deuda
de Corto Plazo Clase VII (VCP Clase VII), por un valor nominal de $63.862.500 y Clase
VIII (VCP Clase VIII), por un valor nominal de USS 2.096.400, en el Marco del Programa
y de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto Informativo, siendo el
producido neto de la colocacion § 62.795.996 para la Clase VII y U$S 2.061.390 para la
Clase VIII.

El capital no amortizado de los VCP Clase VII devengé intereses a una tasa fija de 60%.
Los intereses de los VCP Clase VII se pagaron a la fecha de vencimiento.

La amortizacién del capital de los VCP Clase VII se efectivizé en un pago equivalente al
100% del valor nominal el dia 15 de junio de 2019.

El capital no amortizado de los VCP Clase VIII devengo intereses a una tasa fija de 7%.
Los intereses de los-V.CP Clase VIII se pagaran a la fecha de vencimiento.
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1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

La amortizacion del capital de los VCP Clase VIII fue en un pago equivalente al 100% del
valor nominal el dia 15 de junio de 2019.

Al 30 de junio de 2019 se ha cancelado la totalidad del capital e intereses.

No obstante, ante la dificultad de obtener nuevas herramientas de financiaciéon en el
Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, debido a las altas tasas
que operan en la actualidad y considerando que la, por ese entonces, subsidiaria, Angel
Estrada Internacional S.A, presentaba un remanente de fondos que reinvertia en forma
periédica, se acepté una carta oferta de parte de esta, respaldando un préstamo a Angel
Estada y Cia. S.A. por la suma de USD 2.750.000 (Do6lares dos millones setecientos
cincuenta mil) a una tasa del 2,5% anual y a reintegrar en el término de 9 meses contados a
partir del primer desembolso. Al 31 de marzo de 2019 ha sido cancelado en su totalidad.

Con respecto a la mencionada subsidiaria, Angel Estrada Internacional S.A. (“AEISA™), la
misma fue adquirida, oportunamente, dentro de un plan de expansion desarrollado por
nuestra Sociedad, para favorecer el crecimiento de sus negocios internacionales,
fundamentalmente en aquellos paises que integran el MERCOSUR. Del andlisis de los
aspectos técnicos, juridicos e impositivos realizados en aquel momento, resultaba
aconsejable hacerlo desde una sociedad ya establecida en la Republica Oriental del
Uruguay. La realidad, en los afios subsiguientes, resulté desfavorable para nuestra
controlada, debido a que, en ningin momento, se dieron las condiciones necesarias para
desarrollar las actividades para las cuales se habia creado. Teniendo en cuenta, ademas, la
coyuntura econémica y financiera por la que transita la Republica Argentina actualmente,
el Directorio de Angel Estrada y Cia. S.A., se propuso analizar la situacién de la
subsidiaria, estudiando diversas alternativas a implementar. Finalmente. con fecha 12 del
mes de septiembre de 2018, en reunion de Directorio, se llegé a la conclusién unanime que
la mejor alternativa era vender la participacién accionaria en Angel Estrada Internacional
S.A.

Con fecha 27 de septiembre de 2018 se oferté al sefior Zsolt T.J. Agardy la compraventa
de 96.500.000 acciones nominativas no endosables de valor nominal $1 (peso uruguayo)
por accién y con derecho a 1 (un) voto cada una, representativas del 100% del capital
social de ANGEL ESTRADA INTERNACIONAL S.A., porun

precio total, inico y definitivo de USD 4.863.163 (d6lares estadounidenses cuatro millones
ochocientos sesenta y tres mil ciento sesenta y tres); a ser abonado mediante un anticipo de
USD 500.000 (délares quinientos mil) pagadero dentro de los 5 dias de la aceptacién de la
oferta, y el saldo del precio dentro del plazo de 60 dias desde la referida aceptacion.
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1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

Con fecha 28 de septiembre de 2018 el sefior Zsolt T.J. Agardy acept6 en forma total e
incondicional esta oferta.

Con el objetivo de adecuar los valores de ciertos elementos integrantes del rubro
Propiedad, Planta y Equipo, el Directorio ha resuelto modificar el criterio de valuacion de
estos activos pasando al modelo de revaluacion. Para dicha tarea, se contraté a una
empresa ampliamente reconocida en el mercado, quienes, después de un exhaustivo trabajo
de inventario fisico, identificacion de bienes, consultas de precios de mercado a
proveedores y tasadores, determinacion de valores de reemplazo a nuevo, etc., concluyeron
que el valor razonable de los bienes revaluados (terrenos, inmuebles e instalaciones) es de
$293.290.527.

En el transcurso del ejercicio continu6 el avance en la reconstrucciéon del Centro de
Distribucién sito en la localidad de Carlos Spegazzini, provincia de Buenos Aires, que
sufriera el devastador incendio en octubre de 2015, la cual se encuentra en la tltima etapa
previa a su habilitacion. Mientras tanto, se mantienen los dos depdsitos que se alquilaron a
tales efectos.

En la parte fabril, el volumen de produccion fue inferior al ejercicio anterior producto de la
baja de la demanda y la intencion de evitar stocks inmovilizados. A pesar de esto, y gracias
a la mejora de procesos. Se redujeron costos de horas extra y de generacion de residuos.

A pesar de las dificultades financieras del mercado, se mantuvieron los mismos plazos de
venta con los cuales venimos operando en los ultimos ejercicios, lo que permitié continuar
con nuestra politica de reduccién de la cartera de incobrables y rotacion crediticia.

2 - ESTRUCTURA PATRIMONIAL

30.06.2019 30.06.2018
S b
Activo no corriente 851.099.065 1.046.232.451
Activo corriente 876.746.837 910.965.937
Total activo 1.727.845.902  1.957.198.388
Patrimonio 980.207.229  1.020.305.701
Pasivo no corricnte 231.872.006 510.116.618
Pasivo corriente 515.766.667 426.776.069
Total pasivo 747.638.673 936.892.687

Total pasivo y patrimonio

1.727.845.902

1.957.198.388
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3 —SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS

&

30.06.2019 30.06.2018
$ S

!{csu]tadn antes de rcs‘ultados financieros ¢ 436.056.358 284.039.840

impuesto a las ganancias

Resultado a la posicion monetaria y a otros

resultados financieros (284.167.902)  (224.652.073)

Resultado del cjercicio antes de impuesto a las

ganancias 151.888.456 59.387.767

Impuesto a las ganancias (57.016.806)  (38.679.287)

Resultado integral del ejercicio 94.871.650 20.708.480
4 —-DATOS ESTADISTICOS (*)

30,06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2015
Trimestre |Acumulado Trimestre |Acumulado Trimestre |Acumulado Trimestre |Acumulado Trimestre |Acumulado
(1) (1) (1) (1) (1) (1) (1) (1) (1) (1)

PRODUCCION

PROPIA

[Angel Estrada y

Compatia S.A. (en miles 3584 28.389 2509 34.410 3713 36.265 13835 47.839 3.720 35.740

idades)

[IVOLUMEN DE

VENTAS

IAngel Estrada y
|Eompaﬂ|a S.A (en miles 6.149 35363 5.259 37541 7485 42.174 5617 40.337 5354 44.361

i 11

(*) Informacién no cubierta por ¢l informe del auditor

5 - INDICES
30.06.2019 30.06.2018

Liquidéz 1,70 2,13

Solvencia 2,31 2,09

Inmovilizacion del capital 0,87 1,03

Rentabilidad (ROE) 0,10 0,02

stro informe de fecha
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6 — PERSPECTIVAS (*)

Para el proximo ejercicio, las perspectivas de ventas para el mercado local contintian
siendo pesimistas, teniendo en cuenta la permanente y sostenida caida del consumo y los
problemas en la cadena de pagos. Con lo cual, y luego de varios escenarios de
planificacion, se resolvié hacer una apuesta extremadamente conservadora en volumen,
con un exhaustivo control de cobranzas.

En el mercado externo se apuesta a crecer en volumen, considerando que una mejora en el
tipo de cambio coloque a la Sociedad en situacién de mayor competitividad.

Como es habitual, se continuara con las visitas a ferias internacionales y congresos en el
interior del pais con el objeto de mantener la actualizacion permanente en lo productivo y
afianzar la dindmica comercial y la presencia de nuestras marcas.

Si bien la intencion de la Sociedad al incorporar a la ganaderia dentro de su objeto social
fue diversificar sus actividades en un dmbito distinto a lo histéricamente desarrollado, los
resultados negativos que se vienen dando afio tras afio desde su implementacion hacen que
el Directorio se vea obligado a replantear la prosecucion de la misma en los préximos
ejercicios.

Es intencién de la Sociedad consolidar su posicion en los mercados de capital para

utilizarlo como alternativa de financiacion a través del uso de herramientas tales como la
emision de obligaciones negociables.

(*) Informacién no cubierta por el informe del auditor.
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE

BUENOS AIRES Y ARTICULO 12 TITULO IV CAPiTULO III DE LA
RESOLUCION GENERAL N° 622/13 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES
CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
1. Regimenes juridicos especificos
No existen.
2. Modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas en las siguientes categorias

Créditos e inversiones 30.06.2019 30.06.2018
5
A vencer
Hasta 3 meses 283.899.518 59.084.030
De 3 a 6 meses 15.881.106 39.195.751
De 6 a 9 meses 180.000 5.475.931
De 9 a 12 meses 16.282.783 10.066.611
Mis de 12 meses 49.961.077 36.551.942
Sin plazo establecido
Vencidos
Hasta 3 meses 296.290.314
Total de Créditos 366.204.484 446.664.579
Deudas 30.06.2019 30.06.2018
s
A vencer
Hasta 3 meses 232 888.822 217.564.559
De 3 a 6 meses 40.049.430 81.131.770
De 6 a 9 meses 698.277 1.135.343
De 9 a 12 meses 242.130.138 126.944.397
Mas de 12 meses 231.872.005 510.116.618
Sin plazo establecido
Vencidos
Hasta 3 meses - -
Total de Deudas 747.638.672 936.892.687
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES Y ARTICULO 12 TITULO IV CAPITULO III DE LA
RESOLUCION GENERAL N° 622/13 DE LA COMISION NACIONAL DE

4. Clasificacién créditos y deudas

VALORES

a) Cuentas en moneda nacional, extranjera y en especie

Créditos

En moneda nacional

En moneda extranjera
Menos:

Prevision para incobrables

Prevision para bonificaciones y descuentos

Deudas
En moneda nacional

En moneda extranjera

S

343.845.180
70.464.007

(5.014.761)
(43.089.943)

366.204.484

)

673.558.395
74.080.277

747.638.672

b) Los saldos sujetos a clausula de ajuste y los que no lo estan

Il Sin cldusula de ajuste | Total
s
Créditos
Corriente 316.243.406 316.243.406]
No Corriente 52.090.138 52.090.138
368.333.544 368.333.544
Sin cldusula de ajuste ] Total I
$ |
Deudas
Corriente 310.293.807 310.293.80
No Corriente 345.397.157 345.397.15
655.690.964 655.690.964]

/ ) Véfs nuc.s@

de sc;itlcmbrc de 20 aid
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES Y ARTICULO 12 TITULO IV CAPITULO 111 DE LA

RESOLUCION GENERAL N° 622/13 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES

S. Detalle del porcentaje de participacion en sociedades

Porcentaje de participacion directa
en el capital social y los votos

Sociedad Pais Moneda — Fechade 3, 0c2019 30062018 30.06.2017
funcional cierre

Angel Estrada
Internacional S.A. (1)  Uruguay USD 30.06.19 0% 100% 100%

No existen saldos deudores y/o acreedores con Angel Estrada Internacional S.A

6. Créditos por ventas o préstamos a directores y sindicos

No existen créditos por ventas o préstamos a sindicos, directores y sus parientes hasta el

segundo grado inclusive.

7. Inventario fisico de los bienes de cambio

7.1. Los stocks fisicos se determinan mediante recuentos rotativos periodicos e inventarios
tomados al cierre de cada ejercicio que cubren durante el afio calendario el 100% de

las existencias.

7.2. No existen bienes de inmovilizacion significativa sobre los cuales no se hayan
efectuado las previsiones correspondientes.

8. Valores corrientes
Inventarios
El costo de los inventarios se determina a su valor histérico, tomando como método de

valuacion el precio promedio ponderado. Esto es aplicable a las materias primas,
productos semielaborados y productos terminados.

Véase pyestro igforme de fecha Véase nuestro inforpne dg fecha
ﬁ 9 de Septiefabre de 2019 2./ 9 de septiembs€ de 2419/
@EQHE ASOCIADOS //  Por COWaﬁm
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima

ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES Y ARTICULO 12 TITULO 1V CAPITULO 111 DE LA
RESOLUCION GENERAL N° 622/13 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES

9. Bienes de uso

No hubo reduccion de la Reserva por Revaluacién para absorber pérdidas.

10. Bienes de uso obsoletos

No existen.

11. Participaciones en otras Sociedades

La Sociedad posee la totalidad del paquete accionario de Angel Estrada Internacional S.A.,
sociedad constituida en la Republica Oriental del Uruguay. Ver Nota 1.

12. Valores recuperables

Inventarios: A su valor neto de realizacion.

Activos intangibles: A su valor de adquisicion.

Propiedad, planta y equipos: A su valor de utilizacién econdémica para maquinarias y

equipos, habiendo tenido en cuenta que éstas se encuentran en pleno funcionamiento con
un volumen de produccion tal que permiten recuperar el valor del activo.

13. Seguros
i Val tabl
Blénes aagiiidi Riesgo Valor asegurado en miles alor contable en
de§ miles de §
T P TR m— e
. i 1c10.s, m.f:qumanlas. utiles, industriales, mucbles y atiles, Todo riesgo 1.576.410 771.826
instalaciones y obras en curso
[nventarios Todo riesgo 4,974,355 402.27
lAutomotores Todo riesgo 7.566 2.81
Dinero y/o valores en caja Robo, incendio, huelga - 1.06

Véas Véase nuestro informe de fegha
9 de septiembre de 2019
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anonima
ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES Y ARTICULO 12 TITULO IV CAPITULO 111 DE LA
RESOLUCION GENERAL N° 622/13 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES
14. Provisiones

Los elementos considerados para calcular las previsiones para deudores incobrables que
superen el 3% del patrimonio se exponen en Nota 2.2.16., a los Estados Financieros y
surge de las consideraciones de los asesores legales externos a la Compaiiia.

La prevision para desvalorizacion de inventarios se ha constituido para cubrir inventarios
obsoletos de materias primas y productos terminados que se estima no se utilizaran en el
futuro.

De la misma manera, el calculo de la provision para juicios y contingencias surge de las
consideraciones de los asesores legales externos a la Compaiiia.

15. Contingencias

Ver nota 6.11 los Estados Financieros. Las contingencias de ganancia no han sido
contabilizadas a la espera de su concrecion

16. Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

No existen.

17. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas

No existen.

18. Restricciones a la distribucién de resultados no asignados

El 31 de julio de 2015 mediante Acta de Directorio N° 1670, se decidié la distribucion de

dividendos provenientes de la Reserva Facultativa para distribucion de dividendos por la
suma de § 5.325.934, los cuales fueron cancelados en su totalidad al 30 de junio de 2016.

El 21 de octubre de 2015 se celebré la Asamblea General Ordinaria en la cual se decidio:
A)Destinar la suma de $ 10.420.581 a la constitucion de una Reserva Facultativa para la
distribucion de dividendos para cuando se considere oportuno y sin balance y sin caracter

18. Restricciones a-Ta distribucién de resultados no asignados (Cont.)
') Vén;f jucslr informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
/ d¢ septiembre de 2019 i a 9 de septiembre d€ 2019
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Angel Estrada y Compaiiia Sociedad Anénima
ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES Y ARTICULO 12 TITULO IV CAPITULO III DE LA
RESOLUCION GENERAL N° 622/13 DE LA COMISION NACIONAL DE

VALORES
18. Restricciones a la distribucién de resultados no asignados (Cont.)

de dividendo anticipado; y B) destinar el saldo de $ 10.420.581 a la constitucion de una
Reserva Facultativa en los términos del ltimo parrafo del articulo 70 de la ley 19.550,
para ser destinada a inversiones productivas a realizarse en las plantas de la sociedad y
relacionadas con la modernizacion y renovacion del parque de produccién, conforme con
el siguiente detalle: adquisicion de equipos ; adquisicion de maquinarias y modernizacion
de infraestructura edilicia y productiva.

El 5 de octubre de 2016 se celebré la Asamblea General Ordinaria en la cual se decidié:
A) Destinar la suma de $ 36.231.546 a la constitucion de una Reserva Facultativa para la
distribucion de dividendos para cuando se considere oportuno, sin necesidad de caracter de
dividendo anticipado; y

B) destinar el saldo de § 10.000.000 a la constituciéon de una Reserva Facultativa en los
términos del tultimo parrafo del articulo 70 de la ley 19.550, para ser destinada a
inversiones productivas a realizarse en las plantas de la sociedad y relacionadas con la
modernizacion y renovacion del parque de produccion, conforme con el siguiente detalle:
adquisicioén de equipos; adquisicién de maquinarias; y reconstruccion de infraestructura
edilicia y productiva.

Con fecha 15 de febrero de 2017, mediante Acta N°1.716 el Directorio de la Sociedad
aprobd la distribucion de un dividendo por la suma de § 63.911.211 (Pesos sesenta y tres
millones novecientos once mil doscientos once), proveniente de la Reserva Facultativa,
cuyo saldo total ascendia a la suma de § 111.138.429 (Pesos ciento once millones ciento
treinta y ocho mil cuatrocientos veintinueve).

Dicha distribucion se realizé por considerar que es una suma adecuada y conveniente para
los accionistas, a que transcurriecron mas de dos afios desde la ultima vez que se
distribuyeron dividendos en efectivo y habiendo finalizado, ademads, la liquidacion de las
sumas aseguradas por el siniestro ocurrido en octubre de 2015.

ARTICULO 63 DEL INCISO H DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES

No existen notas intercambiadas con la Comision Nacional de Valores en el ultimo
trimestre no remitidas a la Bolsa de Comercio.
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